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ALGORITMO DE BRY E BOSCHAN (1971)!

»= Criado a pedido do NBER no inicio da década de 70, € um dos métodos mais usados
para se determinar picos (maximos locais) e vales (minimos locais) em séries
temporais individuais.

O procedimento pode ser resumido em seis passos:

1) Determinacao e substituicao de outliers;
i) Determinacéo de turning points (TPs) numa curva de média movel de 12 meses;
lil) Refinamento dos TPs determinados em (ii) com uso da Curva de Spencer;

Iv) Refinamento dos TPs determinados em (iii) com uso uma série de medias moveis cujo
numero de meses é determinado pelo critério de “Meses de Dominancia Ciclica”;

v) Identificagcdo de maximos e minimos locais na série original (sem suavizacao);

vi) Restricbes de duracédo (15 meses para um ciclo completo e 5 meses para uma fase de
ciclo).



BRY E BOSCHAN MODIFICADO (2005)

Monch e Uhlig (2005) aprovam BB por ser “intuitivo e transparente” mas propdem atualizactes
ao algoritmo de modo a que as datacdes se aproximem das realizadas pelo NBER para os

EUA e do CEPR para a Europa no Pés Guerra e até o inicio dos anos ‘00.

Exemplo: incluséo de critérios para desconsiderar periodos de expanséao relativamente curtos e
com taxas de crescimento baixas. Na pratica eles adotaram o niumero minimo de 21 meses de

expansao* condicionado a uma taxa inferior a 1,5% de crescimento anualizado**.

* A média do nimero de meses de expansao nos EUA, no Pés Guerra (57), subtraida do desvio padrao (36).

** Um desvio padrdo abaixo da taxa de crescimento média em periodos de crescimento na Europa (medida
conservadora ja que nos EUA esta taxa seria de 2,1%).
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Com ajuste sazonal
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Com ajuste sazonal
Fonte: IBRE/FGV
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N Indicador Serasa Experian jan/96- dez/12
=mw= Datacdo Bry-Boschan

.. n . Com ajuste sazonal
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jan/91-dez/12
Datagdo Bry-Boschan idéntica a PIMPF

Com ajuste sazonal
de Ménch-Uhlig. Indastria Geral Base: média 2002 = 100

Fonte: IBGE
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Datacdo Bry-Boschan idéntica a de IMI jan/00 - dez/12
Monch-Uhlig.

Com ajuste sazonal
Fonte: IBRE/FGV
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Datagdo Bry-Boschan idéntica a de Monch-Uhlig.

Exercicio de Agregacdo ::an/ 03 - jan/ 1?:
. - .. om ajuste sazonal
. . Indicadores de Confianga - Sondagens Empresariais™ Fonte-jIBRE/FGV
Exercicio relevante para aanalise de )
ciclosde crescimento-em vez dos ciclos
de negdcios tradicionais.
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*Agrega as séries das Sondagens da Industria, Servigos, Comércio e Construgao.
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Pessoas ocupadas na semana de referéncia (Mil pessoas) — a partir de 10
anos de idade - com ajuste (DEMETRA) — PME/IBGE — mar/02 — dez/12
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Sintese das datacdes do CODACE

Expansoes datadas pelo CODACE

entre 1980 e 2009 Expansdes datadas pelo Taxas de crescimento  Taxas de crescimento

Duraggo (em meses) CODACE entre 1980 e 2009 trimestrais anuais

Vales Picos

fev/83 () fev/87 (I1) 48 Do 22 trimestre de 1983 a0 2° 1.6% 6.4%
trimestre de 1987

out/88 (IV)  jun/89 (Il) 8 Do 12 trimestre de 1989 ao 2° 4.2% 17.7%
trimestre de 1989

dez/91 (1/92) dez/94 (1/95) 36 Do 22 trimestre de 1992 ao 1° 1.5% 6.0%
trimestre de 1995

set/95(1l)  out/97 (IV) 25 Do 4¢ trimestre de 1995 ao 4° 0.9% 3.5%
trimestre de 1997

fev/99 (I)  dez/00 (I/01) 10 Do 22 trimestre de 1999 ao 1° 0.9% 3.7%
trimestre de 2001

set/01(IV)  out/02 (IV) 13 Do 12 trimestre de 2002 ao 4° 1.2% 5.0%
trimestre de 2002

jun/03 (I1) jul/08 (1) 61 Do 3¢ trimestre de 2003 ao 3° 1.2% 5.1%
trimestre de 2008

Média das
duragoes

Desvio padrao Limite para o Brasil Desvio padrao Limite para o Brasil
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