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O Indice de Confianga da Construgdo (ICST), da Fundag3o Getulio Vargas, avancou em julho 6,6
pontos, alcancando 83,7 pontos. Apds quatro meses em queda, o indice volta a apresentar
crescimento em médias mdveis trimestrais, de 70,0 para 76,3 pontos.
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“A atividade da construgao deu outro passo em dire¢do a recuperag¢do ao nivel pré-pandemia. A
confianca cresceu impulsionada pela retomada das obras e por expectativas mais otimistas em
relacdo a demanda. A percepcdo em relacdo ao momento corrente ja retornou ao patamar de
2019. No entanto vale a ressalva que naquele periodo as empresas apenas comegavam a
recuperar as perdas registradas no ciclo de forte retracdo entre 2014 e 2018. De todo modo, as
expectativas tém avancado e o nimero de empresas apontando crescimento da demanda dos
proximos meses ja superou o de empresas assinalando queda”, avaliou Ana Maria Castelo,
Coordenadora de Projetos da Construcdo da FGV IBRE.

Indice de Confianga da Construcdo
(Dados de jun/11 a jun/2020, dessazonalizados)
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Neste més, o avanco do ICST decorre de melhor avaliagdo dos empresarios sobre a situacdo atual
e principalmente pela diminuicdo do pessimismo em relacdo aos préximos meses. O indice de
Expectativas (IE-CST) subiu 8,5 pontos, para 91,7 pontos, recuperando aproximadamente 72%
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das perdas observadas entre janeiro (104,2 pontos, maior valor do ano) e abril (59,9 pontos,
menor valor do ano). Os indicadores de demanda prevista e tendéncia dos negdcios avancaram
9,0 pontos e 7,9 pontos, para 92,1 pontos e 91,4 pontos, respectivamente.

O Indice de Situacdo Atual (ISA-CST) aumentou 4,5 pontos, para 76,0 pontos, ficando 0,9 ponto
acima de julho de 2019 (75,1 pontos). Pelo segundo més consecutivo, a alta de 6,2 pontos do
indicador de situagdo atual dos negdcios, para 77,2 pontos, mais contribuiu para a melhora do
ISA-CST. O indicador de carteira de contratos recuperou 2,8 pontos para 74,9 pontos, mas ainda
se mantém abaixo do nivel pré pandemia.

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade (NUCI) subiu 1,9 ponto percentuais (p.p.), para 69,9%. A
maior contribuicdo veio novamente do NUCI de Mdo de Obra, que avangou 2,0 p.p., para 71,4%.
Ja o NUCI de Maquinas e Equipamentos ficou praticamente estdvel, variando de 61,4% para
61,9%.

ISA por segmento

O Indicador de Situagdo Atual (ISA) das empresas da construgdo alcangou em julho 87,7% do
patamar de fevereiro, més anterior ao inicio do isolamento social determinado pela Covid. A
percepcdo de melhora ndo tem sido uniforme entre os segmentos setoriais. Preparacdo de
Terrenos e EdificacGes Residenciais vém mostrando recuperacdo mais rapida e ja estdo proximos
do patamar pré-Covid, mas ainda em patamares baixos em termos histéricos. Com o fim do
isolamento social, o mercado imobilidrio mostra uma recuperacao relativamente rapida, avaliou
Ana Castelo.

Indicador de Situagdo Atual - comparagdo do indicador de julho com fevereiro, com ajuste sazonal
(em percentual)
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(em pontos) (em pontos) (em percentual)
Dessazonalizados — padronizados* Originais — padronizados* Original**
fev/19 84,3 74,4 94,4 85,8 74,4 97,6 67,0%
mar/19 82,1 72,0 92,6 82,9 72,0 94,5 65,3%
abr/19 82,5 73,0 92,5 82,8 73,0 93,2 66,2%
mai/19 80,7 72,4 89,4 81,2 72,4 90,6 66,3%
jun/19 83,1 73,6 92,9 82,8 73,6 92,5 68,3%
jul/19 85,6 75,1 96,5 85,3 75,1 95,9 68,9%
ago/19 87,6 77,6 98,0 87,4 77,6 97,7 69,6%
set/19 87,6 77,6 97,9 86,6 77,6 96,1 69,4%
out/19 88,2 78,9 97,9 86,6 78,9 94,8 70,1%
nov/19 89,4 81,3 97,9 87,9 81,3 95,1 70,5%
dez/19 92,1 82,6 101,8 91,3 82,6 100,4 71,9%
jan/20 94,2 84,3 104,2 95,8 84,3 107,3 70,9%
fev/20 92,8 86,7 99,0 94,3 86,7 102,0 70,6%
mar/20 90,8 86,3 95,5 91,6 86,3 97,1 69,6%
abr/20 65,0 70,9 59,9 65,2 70,9 60,7 57,6%
mai/20 68,0 66,8 69,7 68,4 66,8 71,0 61,7%
jun/20 77,1 71,5 83,2 76,8 71,5 82,9 68,0%
jul/20 83,7 76,0 91,7 83,2 76,0 91,1 69,9%

* Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre julho de 2010 e julho de 2015.
** N3o foi identificada presenca de sazonalidade na série de NUCI da Construgdo.

SERIE DESSAZONALIZADA SERIE ORIGINAL
Diferenca sobre o més anterior (em pontos) Diferen¢a sobre o mesmo periodo do ano anterior (em
pontos
, indice de Iﬁdlcefje indice de , indice de In-dlce Eje indice de
Periodo ) Situagao ) Periodo ) Situagao )
Confianca Expectativas Confianca Expectativas
Atual Atual
fev/20 -1,4 2,4 -5,2 fev/20 8,5 12,3 4,4
mar/20 -2,0 -0,4 -3,5 mar/20 8,7 14,3 2,6
abr/20 -25,8 -15,4 -35,6 abr/20 -17,6 -2,1 -32,5
mai/20 3,0 -4,1 9,8 mai/20 -12,8 -5,6 -19,6
jun/20 9,1 4,7 13,5 jun/20 -6,0 -2,1 -9,6
jul/20 6,6 4,5 8,5 jul/20 -2,1 0,9 -4,8
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