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O Monitor do PIB-FGV aponta crescimento de 2,2%, na atividade econdmica em agosto, em
comparacao a julho e crescimento de 4,4% no trimestre movel findo em agosto, em comparagéo ao findo em

maio. Na comparacao interanual a economia apresentou queda de 4,9% no més e de 5,9% no trimestre movel
findo em agosto.

“A economia continuou a apresentar crescimento em agosto (2,2%) mantendo a trajetéria de
recuperacdo observada desde maio. No entanto, o ritmo de retomada parece ter desacelerado apds o
expressivo crescimento de 4,6% da economia em junho. Apesar da melhora da atividade na comparagdo com
0s meses imediatamente anteriores, o desempenho com relagdo ao ano passado continua sendo negativo,
com taxas menos negativas do que as observadas em abril e maio, quando o pais estava na fase mais intensa
das medidas de isolamento social. E, € o setor de Servicos, particularmente de outros servicos (restaurantes,
hotéis, etc.), fortemente atingido pelo distanciamento social, onde a recuperacdo é mais lenta. Certamente, a
elevada incerteza quanto ao futuro da pandemia inibe uma recuperacdo mais robusta de todas as atividades.”
afirma Claudio Considera, coordenador do Monitor do PIB-FGV.
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além do crescimento das trés grandes

atividades  econbmicas, todas as
atividades industriais cresceram e, das sete que compde, o setor de servi¢cos, apenas o0s servicos de informacéo
apresentaram recuo (-0,8%). Pela otica da demanda, o Unico componente a ndo apresentar retracdo na
comparacao interanual foi a exportacdo; na comparacdo com ajuste sazonal, o consumo do governo e as

exportacdes foram as Unicas que apresentaram retragao.
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ANALISE DESAGREGADA DOS COMPONENTES DA DEMANDA

A analise grafica desagregada dos componentes da demanda foi feita na série trimestral interanual por
apresentar menor volatilidade do que as taxas mensais e aquelas ajustadas sazonalmente, permitindo melhor
compreensdo da trajetoria de seus componentes. No entanto, como as medidas de isolamento social em
decorréncia da pandemia de Covid-19 iniciaram-se em meados do més de marco, tendo significativos impactos
na economia, durante o ano de 2020, apdés a usual apresentacdo da composicdo da taxa trimestral é
apresentada, também, a desagregacao da taxa mensal interanual destes componentes.

Consumo das familias
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embora também esteja com taxas menos

negativas do que as anteriormente observadas, € o que tem a recuperagdo mais lenta entre todas as categorias
de consumo. As maiores quedas do consumo de servigos concentram-se em alojamento, alimentagdo, saude
privada e demais servigos prestados as familias.
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Formacao bruta de capital fixo (FBCF)

A FBCEF retraiu 4,2% no trimestre moével findo
em agosto, em comparagdo ao mesmo
trimestre de 2019. A retracdo mais expressiva
continua sendo a de maquinas e equipamentos
(-10,7), que explica majoritariamente a retracao
deste componente. Embora a retracdo de
maguinas e equipamentos seja resultado de
quedas do

nos

generalizadas

segmento, as

retracbes  observadas automoveis,

camionetas, caminhdes e Onibus

permaneceram sendo as principais

responsaveis pelo forte recuo do componente.

-11

-16

Grafico 4: Taxa de variacao da FBCF e contribuicao por

componentes (taxa trimestral mével com relagdo ao mesmo periodo dos anos
anteriores, % e p.p.)

8,0

abr/17
jun/17
ago/17
out/17
abr/20 ™
jun/20
ago/20

-1
o
o
3
&

dez/17
fev/18
abr/18
jun/18
ago/18
out/18
fev/19
abr/19
jun/19
ago/19
out/19
dez/19

)
Ll
w
-7}
o
a

E M3g. e equip. s Construgdo s Outros

s FBCF total

Fonte e elaboracdo: FGV IBRE

Grafico 5: Taxa de variagdo da FBCF desagregada (taxa
mensal interanual de agosto, %)
Magquinas e
equipamentos

Construgdo Outros

-8,4

s Componentes s FBCF

Fonte e elaboracdo: FGV IBRE

Na comparacdo interanual observa-se que todos os
componentes apresentaram retracdo em agosto, com

destaque para o forte recuo de 8,4% de maquinas e

equipamentos.
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No Grafico 7, nota-se que o volume total
Grafico 7: Taxa de variagao da Exportacao desagregada (taxa mensal

interanual de agosto, %) exportado de bens e servigos cresceu em agosto
Produtos Extrativa Bens de Bens Bens de .
Agropecudrios  Mineral consumo  intermedidrios  capital Servigos (114%) Apesar dOS fortes crescimentos da
50 ~ L.
w0 exportacdo de produtos agropecuarios e dos bens
30 27 de consumo, as fortes retragdes da exportacio
17,9
20 ! . .
0 I 24 dos bens de capital e dos servicos amorteceram
0 — — — o crescimento das exportacdes.
-10 -2,4
-20
-30 -24,3

-40
-50

BN Componentes s Exportagdo

Fonte e elaboragdo: FGV IBRE




" FGV IBRE

Monitor do PIB-FGV
Indicador mensal de agosto de 2020

Importacéo

A importagéo retraiu 23,0% no trimestre moével Grafico 8: Taxa de variagdo das Importagdes e contribuicdo por

findo em agosto, comparativamente ao mesmo componentes (iaxa trime“arf]'t:rﬁ)";';;"lrslsg)a')a° mesmo periodo dos anos
trimestre de 2019. O Grafico 8 mostra que esse
componente segue em trajetéria declinante desde
o trimestre findo em abril deste ano. Praticamente
todos o0s componentes da importacdo
apresentaram queda no trimestre findo em

agosto. A Unica excegdo € a importacdo de

produtos agropecuarios que cresceu 8,7%. As

. . - -25 -23,0
expressivas quedas de bens intermediarios (- 5 S E] ] 2 2 a g g
H % H 3 g 3 E 5 g
0 . _ 0 . . © w - = o° E o £ ™
18’1/0) e dos SerVIQOS ( 34’3 /0) expllcam a maior = Produtos Agropecuarios wemms Extrativa Mineral
~ . . Bens de consumao Bens intermedidrios
parte desta retracdo. O principal destaque na s Bens de capital — Servigos

Importagdes totais

retracdo da importacéo dos servigos deve-se as Fonte e elaboragio: FGV IBRE

viagens internacionais.

Grafico 9: Taxa de variagdo da Importacdo desagregada (taxa Conforme apresentado no Grafico 9, apenas a

mensal interanual de agosto de 2020, %)
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MONITOR DO PIB-FGV EM VALORES

Em termos monetarios, o PIB em valores correntes foi de aproximadamente 4 trilhdes, 689 bilhfes, 536 milhdes
de Reais no acumulado do ano até agosto.
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TAXA DE INVESTIMENTO

O Gréfico 10, destaca em duas linhas as médias das taxas de investimento: a de cima mostra a média das
taxas de investimento mensais desde janeiro de 2000 (18,0%); a linha de baixo mostra a média das taxas de
investimento mensais desde janeiro de 2015 (15,7%). Observa-se que a taxa de investimento em agosto foi de
17,0%, na série a valores correntes. Apesar de estar acima da taxa de investimentos média de 2015 em diante
e de apresentar trajetéria ascendente desde maio, o atual nivel da taxa de investimentos ainda se encontra
abaixo da taxa de investimentos média da economia brasileira desde 2000.

Grafico 10: Taxa de investimento - (FBCF/PIB, mensal, %)
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ANALISE ESPECIAL DAS ATIVIDADES DE SAUDE PUBLICA E PRIVADA

A chegada da pandemia de Covid-19 no Brasil, com a adoc¢ao das recomendac¢des de isolamento social, tem
impactos diretos e indiretos na economia, afetando, praticamente, todas as atividades econdmicas. Nesta
secdo especial que estara disponivel no Monitor do PIB-FGV durante todo o ano de 2020, busca-se
compreender como duas das principais atividades econdmicas diretamente afetadas pela Covid-19 (salde
publica e privada) tém sido impactadas pelo avango da pandemia no pais. Em conjunto essas duas atividades

representavam, de acordo com o IBGE, 4,3% do PIB em 2017, sendo a saude publica responsavel por 2,0 p.p.
e a saude privada pelos outros 2,3 p.p.

Saude publica

A salde publica compde, com participacdo de 13% (em 2017, de acordo com as TRUs?), a atividade de
Administracao Puablica na desagregacéo do PIB em 12 atividades, nas Contas Nacionais Trimestrais do IBGE.
Em agosto, a atividade de salde publica recuou 16,8%, na comparacao interanual. Este resultado mostra uma
contribuicdo de -2,2 p.p. da saude publica para a retracdo de 7,4% da atividade de Administracé@o publica, no
trimestre movel findo em agosto. Os Graficos 11 e 12 mostram a evolu¢cdo mensal da atividade de salde

publica e a contribui¢do trimestral para a atividade de Administracéo Publica.

' Tabelas de Recursos e Usos divulgadas pelo IBGE.
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Grafico 11: Taxa de variagdo mensal da satide publica

Grafico 12: Taxa de variagdo da Administragdo publica e
(comparado aos mesmos meses dos anos anteriores, %)

contribuigdo da satide publica (taxa trimestral com relagdo aos

mesmos periodos dos anos anteriores, % e p.p.)
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Saude privada

A salde privada compde, na desagregacao do PIB em 12 atividades, nas Contas Nacionais Trimestrais do
IBGE, a atividade de Outros Servi¢cos, com 15,1% (em 2017, de acordo com as TRUs) de representatividade
nesta atividade. Em agosto, a atividade de saude privada retraiu 18,0%, na comparac¢do interanual. Este
resultado mostra uma contribuicdo de -2,7 p.p. da salde privada para a retracédo de 20,0% de Outros Servigos,
no trimestre mével findo em agosto. Os Gréficos 13 e 14 mostram a evolugdo mensal da atividade de saude
privada e a contribui¢éo trimestral para a atividade de Outros Servigos.

Grafico 13: Taxa de variagao mensal da saude privada

Grafico 14: Taxa de variagao de Outros Servigos e
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Essas quedas de producdo da atividade de saude, tanto puablica como privada, estdo, provavelmente,
associadas ao adiamento de consultas e exames devido ao isolamento social.

E importante destacar que as estimativas realizadas para a satde publica e privada no Monitor do PIB-FGV
ndo abrangem toda a composi¢cdo da Conta Satélite de Salde do Brasil, divulgada pelo IBGE. Além das
atividades de saude publica e privada, a Conta Satélite abrange outras atividades, tais como fabricagcdo de

produtos farmacéuticos, comércio de produtos farmacéuticos entre outras atividades relacionadas a saude.
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Outro ponto importante de destacar € que essas estimativas sdo calculadas com base nos dados
disponibilizados no DataSUS, e essas informacdes, por serem constantemente atualizadas, podem sofrer

grandes altera¢Bes entre as divulgacoes.
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APENDICE — NOTA EXPLICATIVA

O Monitor do PIB-FGV estima mensalmente o PIB brasileiro em volume e em valor. O objetivo de sua criacao
foi prover a sociedade de um indicador mensal do PIB, tendo como base a mesma metodologia das Contas
Nacionais do IBGE. Sua série inicia-se em 2000 e incorpora todas as informacg8es disponiveis das Contas
Nacionais (Tabelas de Recursos e Usos, até 2017, Gltimo ano de divulgacdo) bem como as informacdes das
Contas Nacionais Trimestrais, até o ultimo trimestre divulgado (segundo trimestre de 2020).

O indicador é ajustado as Contas Nacionais Trimestrais sempre que ha mudancas metodoldgicas e a cada
trimestre divulgado. Ou seja, nos trimestres calendéarios, as médias trimestrais dos indices de volume do
Monitor do PIB-FGV seréo iguais aos indicadores trimestrais, sem ajuste sazonal, das Contas Nacionais
Trimestrais. Nos trimestres calendario, sao utilizados os mesmos modelos do IBGE para calcular todas as
séries desagregadas com ajuste sazonal, tanto pela ética da oferta, como da demanda. Para o ajuste sazonal
mensal é utilizado o modelo mensal do IBC-Br, do Banco Central; para os trimestres moveis utiliza-se uma
média desses ajustes mensais.

Assim, as estimativas do Monitor do PIB-FGV antecedem os resultados das Contas Nacionais Trimestrais nos
meses em que este € divulgado. E, nos meses em que néo ha divulgagdo, o Monitor representa uma excelente
antecipacgdo para as tendéncias do PIB e seus componentes.

O Monitor do PIB-FGV compde-se de um relatério descrevendo os principais resultados com ilustracdes
gréficas e de uma tabela Excel com informac¢des de volume, em valores correntes, e a pre¢os de 1995 das 12
atividades econdmicas que agrupadas formam os 3 setores de atividade (agropecuéria, inddstria e servicos).
Apresenta, ainda, o Valor Adicionado a pre¢os bésicos, os impostos sobre os produtos e o PIB e também os
componentes do PIB pela 6tica da demanda. Outro ponto a ser destacado é que o Monitor torna disponiveis
desagregacdes que ndo séo divulgadas pelo IBGE, mas que séo relevantes para um melhor entendimento da
absorgdo doméstica e da demanda externa. As desagregacdes disponibilizadas pelo Monitor sdo:

Consumo das Familias: bens de consumo durdveis, semiduraveis, ndo durdveis e servigos.
Adicionalmente eles séo classificados em nacionais e importados;

Formacao Bruta de Capital Fixo: em maquinas e equipamentos, constru¢éo e outros. Para maquinas
e equipamentos e outros, ha a desagregacao entre nacionais e importados;

Exportacdes e Importacbes: em produtos agropecuérios, produtos da extrativa mineral, produtos
industrializados de consumo (duraveis, semiduraveis e nao duraveis), produtos industrializados de uso
intermediério, bens de capitais e servigos.

Sao divulgadas as séries de base movel, séries encadeadas, séries encadeadas dessazonalizadas, as taxas
mensais, trimestrais e anuais comparadas a igual periodo do ano anterior e as taxas mensais e trimestrais
comparadas a periodo imediatamente anterior, e os valores nominais correntes e a pregos de 1995. Uma
metodologia detalhada estd disponivel no link: https://portalibre.fgv.br/publicacoes/estudos-e-

pesquisas/metodologias/metodologia-do-monitor-da-atividade-economica.htm
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