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Sintese dos Resultados de Junho de 2021

Fonte: FGV IBRE, exceto onde indicado




Indices de Confianga mantém tendéncia de alta
Dados dessazonalizados

120 . . .
A alta da confianca empresarial em junho
reforca a tendéncia de recuperacao da
110 economia. A confianga do consumidor
também avancou no més embora continue
100 em patamar baixo em termos histdricos.
90 ' O ritmo moderado dos negdcios no primeiro
semestre com perspectivas de aceleracdo no
80 segundo, associados ao otimismo com a
campanha de imuniza¢ao contra a covid-19
70 i parecem ser dois fatores importantes a
sustentar a tendéncia de alta da confianca.
60 ——indice de Confianca Empresarial
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120

110 A capacidade de adaptacao das empresas as

100 medidas de restricdo relacionadas a
pandemia, que também foram menos

90 agudas que no ano passado, ajudaram o
setor produtivo no primeiro semestre.

80
A continuidade da tendéncia de alta da

70 confianca continuard dependendo dos

60 numeros da pandemia.

50 ——Indice da Situac3o Atual (ISA)

——Indice de Expectativas (lE) jun/Z]_ Var. na margem (pts.)
40 ISA-E 98,1 4,3
N N N N N N N N N

Melhora da percepcao sobre a situacao atual e das expectativas empresariais

ISA e IE empresariais dessazonalizados, em pontos
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Confianga dos consumidores davanga puxada por expectativas
ISA e IE do Consumidor dessazonalizados, em pontos
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60 | —Indice da Situacdo Atual

——Indice de Expectativas
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A alta da confianga do consumidor em junho
foi influenciada por expectativas. Com isso,
a distancia entre os indicadores de situagao
atual e de expectativas do consumidores
voltou a ser muito alta.

jun/21 Var. na margem (pts.)
ISA-C 71,6 2,9
IE-C 88,3 5,9
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Incerteza econdmica sobe em junho
Indicador em pontos

230
Pandemia Covid-19
210 : .
O Indicador de Incerteza—Brasil do FGV
15 IBRE subiu em junho, apés duas quedas
seguidas, mantendo-se relativamente alto
em termos histoéricos.
170
Brasil perde grau de | h : Greve dos
. . mpeachmen . . 9
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como a possibilidade de uma crise hidrica
130 no pais, o desenrolar da reforma tributaria
\, e novas tensdes no ambiente politico.
122,3
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Aprofundamento Turbuléncias Internas
da Lava Jato do Gov. Temer
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A mudanca de temas que refletem incerteza ao longo do tempo
Termos que mais aparecem dentro das noticias classificadas como noticias de incerteza

. expectativa atividade situagao
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Além das incertezas no ambiente politico,
parte das incertezas eram originarias de
fatores externos: guerra comercial EUA-
China e o inicio do espalhamento do
coronavirus em alguns paises do mundo.
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Um dos piores momentos da pandemia no
Brasil, que levou a incerteza a niveis recordes.
Uma das maiores duvidas em abril de 2020
era o real impacto da crise sanitaria na
economia e na vida das pessoas. Naquele
momento ainda se usava o termo
“coronavirus”.
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Junho de 2021

Quinze meses depois, a dificuldade em superar a
Covid-19 ainda é um fator importante de incerteza
no Brasil. Adicionalmente, em junho de 2021, houve
aumento das tensdes no ambiente politico e o medo
de uma possivel crise hidrica no pais (termo energia,
por exemplo, aparece na nuvem).
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Outras Informacgoes
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Confian¢a sobe em todos os setores em junho
Indices de confianca setoriais, dessazonalizados

120
O destaque no més foi a alta do Setor de
110 Servicos, cuja confianca agora se aproxima
107,6 da confianca de Comércio e Construcao.
100 95,9
938 A melhora atinge inclusive segmentos como
90 92,4 os de servicos prestados as familias, que
vem sofrendo muito desde o inicio da
80 pandemia.
70 A retomada destes segmentos pode
continuar caso se confirme o cenario
60 favoravel para a pandemia mediante o
50 avanc¢o das campanhas de vacinagao.
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Distancia entre Industria e demais setores diminui em junho
Dados dessazonalizados

150 30

140

130 20

120 10 Com a alta generalizada da confianca

110 entre os setores, a distancia entre o

100 0 nivel de confianca da Industria e o da
média dos demais setores vem caindo

0 10 gradualmente desde abril de 2021,

80 alcancando 13,3 pontos em junho.

70 -20

60

50 -30
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Dif. entre Industria e Média Ponderada Outros Setores (eixo da direita)
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Reduc¢ao de pessimismo explica mais a alta da confian¢a que o aumento do otimismo

Média das proporcdes de respostas a todos os 19 quesitos que integram o Indice de Confianca Empresarial

Periodo

jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20
ago/20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21

(o 3
Favoravel

28,7
29
22,3
12,2
14,1
18,9
22
27,6
29,8
28,8
27,5
27,3
26,9
27
22,1
24,5
24,8
25,9

ICE - Neutro

56,6
56,5
58,4
34,3
36,2
42,6
47,5
48,5
50
53,4
54,6
54,5
55,5
53,6
53,6
53
57
58,5

ICE -

Desfavoravel

14,7
14,5
19,3
53,5
49,7
38,5
30,5
23,9
20,2
17,8
17,9
18,2
17,6
19,4
24,3
22,5
18,2
15,6

Entre marco e junho, houve uma reducao de
8,7 pontos percentuais na proporcao média
de respostas desfavoraveis aos quesitos
usados no calculo do ICE. Paralelamente,
houve aumento de 3,8 p.p. na propor¢ao de
respostas favoraveis.

N"FGV IBRE



. NUCI Industrial sobe e se mantém acima do nivel pré-pandemia

Nivel de Utilizagcao da Capacidade Industrial, em pontos e média movel trimestral, com ajuste sazonal

90

85

jun/21; 79,4

80
75
O NUCI industrial subiu 1,6 ponto
70 percentual em maio, para 79,4%.
65
60
=
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Indices da Situagdo Atual setoriais em junho
Dados dessazonalizados, dados em pontos

IndUstria
Comércio
Empresarial
Construgao
Servigos

Consumidor

IndUstria
Empresarial
Servigos
Construgao
Consumidor

Comércio

0 20 40 60 80 100 120

Situacao Atual

. 111
I, 104
. 08
I 00
I 39
I 72

0 20 40 60 80 100 120

Expectativas

., 104
., 101
I 09
. o5
I S8
I 33

A perspectiva da situa¢ao atual melhorou em junho em todos os
setores e para o consumidor. Apesar disso, o consumidor continua
muito insatisfeito com a situacdo presente.

Todos os setores registraram melhora das expectativas em junho,
a excecao do Comércio que passou a ser o mais pessimista.
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Todos os setores voltam a sinalizar possibilidade de contrata¢oes
Impeto de Contratacdo (empresas) e de Expectativas com o Mercado de Trabalho (consumidores),
saldos de respostas (*), em pontos, com ajuste sazonal

Emprego Previsto Industria Servigos Comércio  Construgao Empresarial Consumidor

" dez/19 3,2 9,5 9,8 10,4 7,5 17,6
¥ jan/20 7,5 8,7 8,4 14,4 6,0 16,1
" fev20 8,7 7,5 8,9 8,8 5,9 13,0
¥ mar/20 5.8 0,1 1,7 9,8 2,3 4,6
" abr/20 | 426 -45,5 -28,0 -48,9 39,5 -20,7
¥ mai/20 41,7 37,9 -18,4 -34,4 32,6 -14,2
¥ jun/20 20,5 211 3,7 -13,2 141 1,2
¥ jul20 0,8 11,4 1,2 5,4 4,6 5,5
¥ ago/20 10,2 -8,0 8,1 1,8 729 6,5
" set/20 19,2 0,7 7,5 7,6 7,5 10,3
" out/20 20,5 -0,3 1,3 15,8 7.1 7,5
¥ nov/20 19,8 16 42 12,0 7.4 3,6
" dez/20 20,7 1,1 15,8 11,2 9,0 2,9
jan/21 17,8 1,2 11,9 11,5 6,7 -4,5
fev/21 12,4 2,9 5,4 8,4 2,6 3,5
mar/21 10,7 8,6 -0,1 7,9 1,7 12,3
abr/21 9,2 -5,2 3,8 4,8 1,4 -0,1
mai/21 9,3 0,1 8,0 0,5 5,0 12,6
jun/21 15,7 5,9 71 9,9 10,1 15,5
\ Comércio tem ligeiro recuo, mas continua
prevendo contrata¢des nos meses seguintes
* Proporgdo de empresas/consumidores prevendo aumento do quadro de pessoal/maior facilidade de se conseguir emprego menos a proporgdo dos que \' FGV IBERE

preveem diminuigcdo do quadro de pessoal/maior dificuldade de se conseguir emprego nos meses seguintes.



. Confianca do Consumidor de renda mais alta se recupera mais rapidamente

Média entre as faixas de renda 1 e 2 e entre as faixas de renda 3 e 4. Indicadores dessazonalizados.
Diferenca entre as média no eixo a direita.

150 20
140 15
130 . . .

10 A diferenca entre os niveis de confianca
120 das familias de renda mais alta e de
110 > renda mais baixa aumentou apds a

100 0 pandemia. Em junho, o nivel médio da
confianca de consumidores com renda

>0 = mais baixa (faixas 1 e 2) é de 72,4

80 10 pontos, enquanto a dos consumidores

70 com renda mais alta (faixas 3 e 4) é de

60 -15 88,8 pontos. A distancia entre as faixas

50 20 é de 16,5 pts, a maior desde setembro
© Q& @ O O N A D N> LS > O N de 2009 (17,3 pts.).

F @ F PP

Dif. entre as faixas mais baixas e mais altas (eixo a dir.)

Média entre as faixas mais baixas

Média entre as faixas mais altas
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Confianca do Consumidor nao acompanha a rapida melhora no Comércio e Servigos
Indices em médias mdveis trimestrais, dessazonalizados

120 -
A confianca do Comércio e do setor de
—ICC  ——ICOM ICS Servicos até 2016 caminhava muito préxima
110 - a dos consumidores. A partir de 2017 houve
um movimento de descolamento entre
100 - esses indicadores, que se aprofundou muito
apos a pandemia.
A\ p Y
90 - Em médias modveis trimestrais, a confianga

desses setores tém crescido a frente da
confianga dos consumidores.

80 - V
A distancia do ICC para o IC-Comércio é de

W) 14,8 pts.,, maior desde out/2020 e a

70 1 \/ distancia do ICC para o IC-Servicos é de 11,3

pts., a maior desde abr/2010.
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Situacao das Financas familiares em junho

Grafico i) Indicadores de Situacao Econdmica Geral e Situacdo Financeira da Familia Atuais
Grafico ii) Uso de recursos da poupanca para quitar despesas correntes

120 .
Parcela "Usando poupanga para quitar despesas correntes”, em %
110 18
100
90 13
80
70 8
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50 3
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—Situacdo Econdmica Local Atual —Situa¢do Financeira Atual da Familia —Poupanga para quitar despesas
Os Indicadores de Situacao Econdmica Local e Situacdao Financeira da Familia subiram 2,8 e 2,9 pts.,
respectivamente, em junho. Houve também aumento de 1,1 ponto percentual da parcela de
consumidores que estao usando poupanga para quitar despesas correntes.
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o

Tabelas com a evolug¢do recente dos
Indices do FGV IBRE
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Evolucido dos indices de Confianca
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Industria

Servigos

Comeércio

Construgcao

Empresarial

Consumidor

Periodo
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21

-3,7
-0,7
0,7
3,4

-5,6
4,1
6,4
5,7

-18,5
11,6
9,8
2,0

-3,2
-3,8
2,2
5,2

-7,6
3,7
53
4,3

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Comércio

Construcao

Empresarial

-9,8
4,3
3,7
4,7

Consumidor

Periodo
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21

Industria
-3,6
-2,6
-1,2

1,1

Servigos
-2,9
-1,3

1,7
54

-6,4
-2,3
1,0
7,8

-1,7
-2,5
-1,6

1,2

-3,9
-2,1
0,4
4,5

-3,4
-1,1
-0,6
4,2
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. Evolucido dos indices de Confianca

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial Consumidor
32 Trim. 20 32,7 13,8 16,8 17,7 26,1 17,0
42 Trim. 20 14,7 2,4 -0,4 6,6 6,6 0,1
12 Trim. 21 -5,3 -4,3 -8,9 -3,2 -6,0 -6,9
22 Trim. 21 -2,7 58 6,5 -2,9 2,8 2,5

Diferenca em pontos em relacao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Constru¢dao  Empresarial Consumidor
mar/21 7,4 -5,2 -13,9 -2,0 -2,9 -11,7
abr/21 43,8 30,7 20,8 20,1 33,4 13,0
mai/21 41,6 27,2 23,8 19,3 31,7 13,0
jun/21 30,3 21,7 9,4 15,2 22,2 8,9
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Evolucido dos indices de Situagdo Atual
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao Empresarial Consumidor
mar/21 -3,5 -4,2 -10,6 -2,2 -4,6 -5,5
abr/21 -1,4 0,4 5,7 -3,5 0,4 0,5
mai/21 -0,5 9,2 13,3 1,2 6,0 4,2
jun/21 1,8 4,7 9,3 4,0 4,3 2,9

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Constru¢ao  Empresarial Consumidor
mar/21 -2,8 -2,1 -5,9 -1,6 -3,9 -1,9
abr/21 -2,1 -1,8 -2,8 -2,0 -2,3 -1,2
mai/21 -1,8 1,8 2,8 -1,5 0,6 -0,3
jun/21 0,0 4,8 9,5 0,5 3,5 2,6
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. Evolucido dos indices de Situagdo Atual

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial  Consumidor
32 Trim. 20 26,4 4,7 16,1 11,7 22,1 4,6
42 Trim. 20 19,2 51 0,5 10,4 11,3 -0,4
12 Trim. 21 -3,1 -2,3 -15,4 -2,4 -6,9 -4,1
22 Trim. 21 -3,9 4,8 9,5 -3,0 1,8 1,1

Diferenga em pontos em relagao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigcos Comércio Construcao  Empresarial  Consumidor
mar/21 12,1 -10,7 -13,6 1,5 -3,3 -11,9
abr/21 42,1 18,8 16,1 13,4 27,0 -1,0
mai/21 39,9 25,6 19,6 18,7 30,2 3,7
jun/21 31,7 23,2 16,7 18,0 25,7 1,0
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Evolucido dos indices de Expectativas
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio
mar/21 -3,8 -6,7 -25,7
abr/21 -0,2 7,4 17,1
mai/21 2,1 3,7 5,9
jun/21 5,0 6,7 -5,6

Construcao
-4,1
-4,0

3,0
6,4

Empresarial
-8,6
7,1
4,2
4,4

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Construcao

Empresarial

Consumidor

-12,3
6,7
3,2
5,9

Consumidor

Periodo Industria Servigos Comércio
mar/21 -4,2 -3,5 -6,6
abr/21 -3,1 -0,9 -1,6
mai/21 -0,6 1,5 -0,9
jun/21 2,3 5,9 5,8

-1,8
-2,9
-1,7
1,8

-3,3
-0,7
0,9
53

-4,4
-1,0
-0,8
5,3
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Evolucido dos indices de Expectativas
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral emrelagdo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial  Consumidor
32 Trim. 20 38,5 22,6 16,9 23,3 27,9 24,7
42 Trim. 20 10,0 -0,2 -1,3 2,7 1,2 0,5
12 Trim. 21 -7,3 -6,1 -2,0 -4,0 -4,2 -8,6
22 Trim. 21 -1,4 6,5 3,3 -2,8 5,5 3,5

Diferenca em pontos em relacdao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial Consumidor
mar/21 1,9 0,5 -11,3 -5,4 -2,1 -10,9
abr/21 42,4 40,9 21,0 26,0 37,8 22,1
mai/21 40,2 27,4 22,6 19,4 31,3 18,9
jun/21 26,6 19,1 0,0 11,9 17,7 13,9
A" FGV IBRE



. Confianca empresarial caminha para nivel neutro

Dados dessazonalizados. Nivel da confianca determinado por tonalidades, entre o pior caso (vermelho) e o
melhor (azul)

115
110

105 Alto
100 = Neutro

95 Baixo
90

85
80
75
70
65
60
55
50

Muito alto
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. Confian¢a do Consumidor continua extremamente baixa
Dados dessazonalizados. Aquecimento da confianca por tonalidades, da mais fraca a mais forte

115
110 Muito alto

105 Alto
100 =\ Neutro
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