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O Indice de Confianca da Construgdo (ICST), do FGV IBRE, subiu 3,3 pontos em julho, para 95,7
pontos, o maior nivel desde marco de 2014 (96,3 pontos). Em médias moveis trimestrais, o indice
avancou 3,6 pontos, a segunda alta consecutiva.
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“A sondagem de julho aponta o crescimento da atividade e uma percepcdo bastante favordvel em
relacdo a evolucdo da demanda nos préximos meses. Ou seja, volta a prevalecer um cenario
levemente otimista. Se no segundo semestre de 2020, a alta dos custos contribuiu para derrubar a
confianca, em 2021, esse efeito foi atenuado. Ndo porque tenha ocorrido queda ou reducdo no
ritmo dos aumentos - o quesito custo da matéria-prima assumiu pelo segundo més a primeira
posicdo entre os fatores limitativos a melhoria dos negdcios. Ocorre que o percentual de
assinalacdes que apontam o aumento dos precos praticados pelas empresas também alcangcou um
recorde histérico, sugerindo que, apesar dos desarranjos que os aumentos dos custos tém causado,
as empresas esperam que esse aumentos sejam absorvidos em grande parte pela demanda final”,
avaliou Ana Maria Castelo, Coordenadora de Projetos da Construcdo do FGV IBRE.

fndice de Confianca da Construcdo
(Dados de jul/12 a jul/21, dessazonalizados)
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O resultado positivo do ICST em julho decorre da melhora das expectativas dos empresarios para
os proximos meses. O indice de Situacdo Atual (ISA-CST) se manteve estavel, ao variar -0,1 ponto,
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para 89,4 pontos. Esse resultado foi devido a piora do indicador de situacéo atual dos negdcios,
gue caiu 4,3 pontos, para 88,3 pontos.

O Indice de Expectativas (IE-CST) avancou 6,8 pontos, para 102,2 pontos, maior nivel desde de
janeiro de 2020 (104,2 pontos). Os indicadores de demanda prevista e tendéncia dos negocios
subiram 6,4 e 7,2 pontos, para 102,3 pontos e 102,0 pontos respectivamente.

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade (NUCI) da Construgdo caiu 3,7 pontos percentuais (p.p.), para

73,7%. O NUCI de Mdo de Obra e o NUCI de Maquinas e Equipamentos tiveram variagdes idénticas
ao cair 3,7 p.p, para 75,2% e 66,6%.

Crescimento da atividade

Em julho, 26,7% das empresas da construgdo apontaram aumento da atividade. Esse é o maior
percentual alcancado desde outubro de 2012. No entanto naquele més 15,7% acusaram queda,
enquanto em 2021, 19,5% ainda relatam reducgdo. O saldo positivo é um indicador importante da
direcdo que o setor comega a tomar, mas a diferenga ainda pequena mostra que esse movimento
ainda ndo estd completamente disseminado. “De todo modo, a percepg¢do positiva das empresas

de Preparacdo de Terrenos, um segmento antecedente do ciclo de obras, volta a reforcar o maior
otimismo com a retomada”, observou Ana Castelo.

Evolugdo Recente de Atividade
(indicadores padronizados e dessazonalidados, em pontos)
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Fonte: FGV IBRE

A edicdo de julho de 2021 coletou informagées de 602 empresas entre os dias 02 e 23 deste més.
A proxima divulgagdo da Sondagem da Construgdo ocorrerd em 26 de agosto de 2021.
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indice de indice de Indice de . Indice de . Nivel de utilizagdo
) . . . Indice de . ~ Indice de .
Periodo Confianga situagdo expectativas Confianca situagdo expectativas da capacidade
atual atual (NUCI)
(em pontos) (em pontos) (em percentual)
Dessazonalizados — padronizados* Originais — padronizados* Original**
fev/20 92,8 86,7 99,0 94,3 86,7 102,0 70,6%
mar/20 90,8 86,3 95,5 91,6 86,3 97,1 69,6%
abr/20 65,0 70,9 59,9 65,2 70,9 60,7 57,6%
mai/20 68,0 66,8 69,7 68,4 66,8 71,0 61,7%
jun/20 77,1 71,5 83,2 76,8 71,5 82,9 68,0%
jul/20 83,7 76,0 91,7 83,2 76,0 91,1 69,9%
ago/20 87,8 81,8 94,1 87,5 81,8 93,6 73,5%
set/20 91,5 86,4 96,8 90,5 86,4 95,0 72,1%
out/20 95,2 91,5 99,1 93,7 91,5 96,1 74,5%
nov/20 93,8 91,5 96,2 92,2 91,5 93,2 72,7%
dez/20 93,9 92,4 95,5 93,1 92,4 94,0 72,9%
jan/21 92,5 90,5 94,6 94,1 90,5 97,8 74,0%
fev/21 92,0 90,0 94,1 93,4 90,0 97,1 73,3%
mar/21 88,8 87,8 90,0 89,6 87,8 91,7 71,8%
abr/21 85,0 84,3 86,0 85,3 84,3 86,7 77,1%
mai/21 87,2 85,5 89,0 87,7 85,5 90,4 74,4%
jun/21 92,4 89,5 95,4 92,0 89,5 94,8 77,4%
jul/21 95,7 89,4 102,2 95,4 89,4 101,6 73,7%

* Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre agosto de 2010 e julho de 2015.
** N3o foi identificada presenga de sazonalidade na série de NUCI da Construg3o.

SERIE DESSAZONALIZADA SERIE ORIGINAL
Diferenca sobre o més anterior (em pontos) Diferenca sobre o mesmo periodo do ano anterior (em
pontos
) indice de In‘d|ceije indice de ) indice de Inldlce ije indice de
Periodo Confianca Situagdo Expectativas Periodo Confianca Situagao Expectativas
Atual Atual
fev/21 -0,5 -0,5 -0,5 fev/21 -0,9 3,3 -4,9
mar/21 -3,2 -2,2 -4,1 mar/21 -2,0 15 -5,4
abr/21 -3,8 -3,5 -4,0 abr/21 20,1 13,4 26,0
mai/21 2,2 1,2 3,0 mai/21 19,3 18,7 19,4
jun/21 5,2 4,0 6,4 jun/21 15,2 18,0 11,9
jul/21 3,3 -0,1 6,8 jul/21 12,2 13,4 10,5
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