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Indicadores de Sentimento:
Confianca e Incerteza

Sintese dos Resultados de Agosto de 2021

Fonte: FGV IBRE, exceto onde indicado




Distancia recorde entre a confian¢a Empresarial e do Consumidor
Eixo direito: Indices de Confianca dessazonalizados; Eixo esquerdo: diferenca, em pontos
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130 i A confianca empresarial continuou
avancando em agosto, atingindo o
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Expectativas empresariais acomodam em patamar elevado
ISA e |IE empresariais dessazonalizados, em pontos

120
O indice que mede a percepcdo sobre a
110 situagdo atual subiu em agosto atingindo o
r nivel neutro de 100 pontos pela primeira vez
100 "\-\/-/w"' Z desde outubro de 2013.
90 Apds sofrer com o impacto da segunda onda
20 de covid, o Indice de Expectativas
Empresariais acumula alta de 18,7 pts desde
70 abril, com alguma acomodag¢ao em agosto.
60 A alta discreta da confianga e a piora das
.o _ N expectativas na ponta podem sinalizar um
—— Indice da Situacao Atual (ISA) . A . ,
50 ) enfraquecimento da tendéncia favoravel
—— Indice de Expectativas (IE) iniciada em abril.
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Alta pouco disseminada: confianga sobe em dois e cai em dois grandes setores
Indices de confianca setoriais, dessazonalizados

120
110
107,0 , : .
1009 Em agosto, a confianca subiu nos dois
100 99,3 setores que estavam com os indices abaixo
96,3 dos 100 pontos e caiu nos dois setores que
90 estavam acima. Com o movimento, reduz-se
o grau de heterogeneidade setorial.
80

A recuperagao do otimismo nos setores de
70 servicos que dependem de consumo
presencial € um dos destaques dos ultimos
meses. Importante observar se uma piora

60 . .
do quadro da pandemia com a variante
delta pode afetar esta tendéncia.
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. Distancia entre Industria e demais setores diminui novamente em agosto
Dados dessazonalizados
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120 10 A distancia entre o nivel de confianca

110 da Industria e o da média dos demais

100 0 setores vem caindo desde abril de
2021, alcangando 7,5 pontos em

90 10 agosto, menor nivel desde julho de

80 2020 (8,1 pts.)
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Dif. entre Industria e Média Ponderada Outros Setores (eixo da direita)
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. Piora da percep¢ao sobre a situagao atual pelos consumidores
ISA e IE do Consumidor dessazonalizados, em pontos

120
Entre os consumidores, as expectativas em
110 relacdao ao futuro préximo acomodaram em
/~/\ agosto, enquanto o indice que mede a
100 \ W percepcdo corrente da economia recuou pela
V segunda vez seguindo, retornando a um nivel
inferior a 70 pontos.
% \ P
O patamar muito baixo do ISA-C reflete o
80 elevado grau de insatisfacdo do consumidor
com os niveis elevados de desemprego e
70 ' inflacdo, além do quadro ainda incerto com
relacdo a pandemia.
60 | ——Iindice da Situac3o Atual '
——Indice de Expectativas
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Incerteza econbmica sobe em agosto
Indicador em pontos

230
Pandemia Covid-19
210
O Indicador de Incerteza—Brasil do FGV
190 IBRE sobe 0,3 ponto em agosto, para 119,6
pontos, se distanciando da média de 115
170 pontos vigente entre 2015 e 2019.
Brasil perde grau de
investimento Impeachment Gr.eve do.s
150 \ de Dilma caminhoneiros A alta foi influenciada pelo aumento da
/ / incerteza politica e fiscal, pela inflagdao
130 ascendente e pelo risco de avango da nova
variante Delta, que pode afetar o ritmo de
119,6 ~ . . " .
110 recuperacgao da atividade econémica.
90 .
Aprofundamento Turbuléncias Internas
da Lava Jato do Gov. Temer
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Outras Informacgoes
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Servicos - Recuperagao puxada por segmentos que mais sofreram ao longo da pandemia

Evolucdo da Confianga em 2021

Confianga dos principais segmentos de Servigos

diferenca em pontos entre dez/20-ago/21 110
100
g
90
60
Servigos 13,1

50

Informacdo e Comunicacdo _ 7,4
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Com o avanco da vacinag¢ao e maior controle sobre a pandemia, as expectativas dos segmentos do setor de Servicos que mais sofreram
durante a crise melhoraram, puxando a recuperacao da confianca do setor. Ainda assim, Servicos Prestados as Familias ainda apresenta
o menor nivel de confianca entre os principais segmentos. Em agosto, houve recuo apenas nos segmentos de Servicos Prestados as
Familias e de Servigos de Transportes, um possivel sinal de preocupag¢ao com o risco da variante delta.
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Qual o percentual das vendas da empresa que é obtido na forma online?
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Comércio — A importancia das vendas online para a recuperag¢ao do setor

26,6
24,5
21,9
19,8 22 20,9 20,5
! 18,7
14,3
9,2 10,3
8,3
Varejo Ampliado Veiculos, Motos e Material para Varejo Restrito
Pecas Construcao
Antes da pandemia M jul/20 jun/21

Apds a pandemia as empresas buscaram se adaptar ao comércio
eletrénico e aumentaram expressivamente suas vendas por este

canal. Em 2021, as vendas online continuaram ganhando espaco
em muitos setores.

Indices de confianga de segmentos com vendas online acima e
abaixo da média setorial (em pontos e dessazonalizados)*
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== |COM - Venda online abaixo da média

====|COM - Venda online acima da média

A confianca das empresas comerciais com participacdo mais
expressiva de vendas online recuperou-se mais rapido que a das
demais no ano passado e sofreram um impacto menor na 22 onda de
covid. Mais recentemente, esta situacdao parece estar mudando,
possivelmente devido a maior circulagdo de pessoas nas ruas.

*Dados atualizados até junho



Indices da Situacdo Atual e de Expectativas em agosto
Dados dessazonalizados, dados em pontos

IndUstria
Comércio
Empresarial
Servigos
Construcao

Consumidor

Servigos
IndUstria
Empresarial
Construgao
Comércio

Consumidor

Situacao Atual

. 109
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Expectativas
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I 01
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A percepcao sobre a situacao atual continuou evoluindo
favoravelmente nos setores de Servicos e Constru¢ao, mas
registrou queda na Industria e Comércio.

A percepcao sobre a situacao atual é ainda bem melhor entre
as empresas que para os consumidores.

Em agosto, a Industria e a Construgao revisaram suas
expectativas para baixo. O setor de Servigos avancou
ligeiramente e é o setor mais otimista no momento.
Apenas Comércio e Consumidor estdao com indices de
expectativas abaixo dos 100 pontos (nivel neutro).
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Sinais favoraveis ao emprego em todos os setores
Impeto de Contratacdo (empresas) e de Expectativas com o Mercado de Trabalho (consumidores),
saldos de respostas (*), em pontos, com ajuste sazonal

Emprego Previsto Industria Servicos Comércio Construcao Empresarial Consumidor

" fev/20 8,7 7,5 8,9 8,8 5,9 13,0

¥ mar/20 5,8 0,1 1,7 9,8 2,3 4,6

" abr20 | 426 | 455 | 280 | 489 | 395 | 207 |
¥ mai/20 41,7 37,9 18,4 -34,4 32,6 -14,2

¥ jun/20 20,5 21,1 3,7 13,2 14,1 1,2

¥ julf20 0,8 11,4 1,2 5,4 46 5,5

¥ ago/20 10,2 8,0 8,1 1,8 2,2 6,5

¥ set/20 19,2 0,7 7,5 7.6 7,5 10,3

" out/20 20,5 0,3 1,3 15,8 7.1 7,5

¥ nov/20 19,8 16 4,2 12,0 74 36

¥ dez20 20,7 1,1 15,8 11,2 9,0 2.9

¥ jan/21 17,8 1,2 11,9 11,5 6,7 4,5

' fev/21 12,4 2,9 5,4 8,4 2,6 3,5

" mar/21 10,7 8,6 0,1 7.9 1,7 12,3

" abr/21 9,2 5,2 3,8 4,8 1,4 0,1

' maif21 9,3 0,1 8,0 0,5 5,0 12,6

" jun/21 15,7 5,9 7.1 9,9 10,1 15,5

T jul2e 17,4 10,9 11,1 18,9 13,9 18,1

¥ ago/21 17,6 14,4 9,2 21,5 15,0 14,8

* Proporgdo de empresas/consumidores prevendo aumento do quadro de pessoal/maior facilidade de se conseguir emprego menos a proporgdo dos que \' FGV IBERE

preveem diminuigcdo do quadro de pessoal/maior dificuldade de se conseguir emprego nos meses seguintes.



. NUCI Industrial cai em agosto mas se mantém acima do nivel pré-pandemia
Nivel de Utilizagcao da Capacidade Industrial, em percentual e média movel trimestral, com ajuste sazonal

90

85

ApOs trés altas consecutivas, o NUCI

80 industrial recuou em agosto em 0,4
ponto percentual, para 79,7%.
75
20 Apesar da queda, o indicador esta
3,5 p.p. acima do nivel de fevereiro
65 de 2020 (76,2%), ultimo més antes
da chegada da pandemia ao pais.
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Diferenca entre as média no eixo a direita.

Distancia entre a confianca de consumidores de renda alta e baixa
Média entre as faixas de renda 1 e 2 e entre as faixas de renda 3 e 4. Indicadores dessazonalizados.
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Dif. entre as faixas mais baixas e mais altas (eixo a dir.)

Média entre as faixas mais baixas

Média entre as faixas mais altas
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Em agosto, o nivel médio da confianca
de consumidores com renda mais baixa
(faixas 1 e 2) subiu 0,8 pts, para 73,2
pts. A dos consumidores com renda
mais alta (faixas 3 e 4) caiu 2,1 pts, para
89 pts. A distancia entre as faixas, que
havia registrado o recorde histdrico no
més anterior, é agora de 15,9 pts.
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. Intencao de viagem dos consumidores

Proporcdes (%) de consumidores que dizem que irdo viajar nos seis meses seguintes

45

40

35

30 2595 Apesar do recuo na ponta, nos ultimos

? .

25 meses houve aumento expressivo de
9 consumidores das faixas de renda mais
— 20 altas que pretendem viajar nos meses

15 10.3 seguintes, embora a perspectiva ainda

10 ' nao pareca normalizada.
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Escassez de matéria-prima na Industria
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. Proporcao de empresas apontando a escassez de matérias primas como principal fator

limitativo a expansao dos negdcios continua elevado
Dados em percentual e trimestrais

Industria de Transformacgao

30
25,3 Apds alcangar o maior nivel da série
25 histdrica trimestral em abril passado, em
julho houve reducao de cita¢des ao fator
20 19,2 escassez de  matéria-prima  como
limitativo a expansao dos negdcios. O
15 nivel de julho continuou sendo um dos
maiores da série.
10
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. Proporc¢do de empresas apontando a escassez de matérias primas como principal fator

limitativo a expansao dos negdcios por categoria de uso
Dados em percentual e trimestrais

Categoriasde Uso

70
Bens de Consumo N3o Duraveis
60 =—Bens de Consumo Duraveis (~ 64.8
. ’
Bens de Capital O problema de escassez de
——=Bens Intermediarios oo . . .
50 matérias primas continua muito
relevante para as empresas
40 produtoras de bens de consumo
duraveis e bens de capital.
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Estoques continuam abaixo do normal

20
Abril/20: 17,3
15 O saldo dos estoques (proporcao de
excessivos menos insuficientes) aponta
gue o nivel de estoques da industria
10 . . .,
/\ Média: 7,0 pts continuava abaixo do desejavel em
N PEA VN A agosto, refletindo em parte os problemas
5 \\/\// de abastecimento de insumos.
0 Apesar do aspecto negativo da questdo, o
desequilibrio tende a impactar
- favoravelmente a producdo para fins de
Agosto/21; -1,4 reposi¢ao no curto prazo.
-10 dez/20; -8,1
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e Saldos dos Estoques - Industria da Transformacao = \édia de Jan/16 a Dez/19

« : o A" FGV IBRE
Saldo de estoques = saldos excessivos - insuficientes




Clima Economico da América Latina:
resultados recentes
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. Clima Econdmico da América Latina melhora no terceiro trimestre de 2021
Dados dessazonalizados

160 -
O Indicador de Clima Econémico (ICE) da
América Latina da Fundacao Getulio Vargas
120 \/\ (FGV) avangou no terceiro trimestre de 2021
alcangando 99,7 pontos, o melhor resultado
desde o 12 trimestre de 2018 (101,5 pontos)

100 -

S

80 -
O ISA subiu 30,9 pontos, ao passar 28,2 para
60 - 59,1 pontos, mantendo-se em nivel
20 historicamente baixo. O IE recuou
5,4 pontos para 150,6 pontos, e permanece
20 4 refletindo otimismo em relagdao ao futuro
——I|SA IE ICE préximo.
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80 -

Situacao corrente das economias da América Latina ainda desfavoravel

Dados dessazonalizados

90,0

77,8

Paraguai

87,5

Chile

80,0

Peru

69,2

Brasil

América México Bolivia
Latina
m 22 Tri/21 m32Tri/21

20,0

11,1

A0

Colombia Argentina Equador

Uruguai

Apesar do avancgo de todos os paises
na avaliacdo da situagao atual, todos
permanecem na zona desfavoravel.

O Brasil é o primeiro colocado na
lista das maiores variagdes positivas
do ISA, com 51,6 pontos, seguidos
por Chile e Peru com variacoes
acima de 40 pontos.
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Expectativas da América Latina seguem otimistas
Dados dessazonalizados

200 - 188,9
1824 oo 5 s : o
180 76,9 ~ 175,0 Em relacdo as expectativas, variacoes

166,7 - .
56.0 positivas foram observadas no Paraguai

160 -
1506 1,67 (41,7 pontos), seguido do Equador, Uruguai

140 1357 1000 e Argentina. A Bolivia permaneceu com o
120 =Y mesmo indicador. Nos demais paises, houve
recuo do IE, com a maior queda sendo
100 registrada no Chile, pais que apresentou a
80 maior divergéncia entre os resultados de ISA
e IE, com avancgo de 45,8 pontos na situagao
60 atual e piora de 44,5 pontos nas
40 expectativas.
20
0
Uruguai Brasil Colémbia  Paraguai Equador Ameérica México Peru Chile Argentina Bolivia
Latina

m22Tri/21 m32Tri/21
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. Quesitos Especiais da América Latina — Problemas de Abastecimento

Dados em percentual

O setor produtivo de seu pais vem enfrentando problemas de
abastecimento de insumos e/ou matérias primas?

N3o estamos
Sim, de forma Sim, de forma enfrentando

grave moderada/leve problemas desta N SR EIT
natureza

Argentina 22,2 44 4 27,8 5,6
Bolivia 12,5 62,5 12,5 12,5
Brasil 46,2 46,2 7,7 0,0
Chile 0,0 77,8 22,2 0,0
Colémbia 29,4 47,1 23,5 0,0
Equador 10,0 60,0 20,0 10,0
México 14,3 78,6 0,0 7,1
Paraguai 0,0 10,0 70,0 20,0
Peru 6,3 43,8 43,8 6,3
Uruguai 0,0 11,1 88,9 0,0
América Latina 24,9 57,0 14,5 3,5
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. Quesitos Especiais da América Latina — Problemas de Abastecimento

Dados em percentual

Em quanto tempo vocé acredita que esta situagdo ira se regularizar?

32trimestrede 42trimestrede 12semestrede 22semestrede Somente a partir

2021 2021 2022 2022 de 2023 Ndosei dizer
Argentina 0,0 6,7 20,0 6,7 26,7 40,0
Bolivia 0,0 25,0 62,5 0,0 0,0 12,5
Brasil 7,7 38,5 23,1 15,4 0,0 15,4
Chile 44 .4 11,1 33,3 11,1 0,0 0,0
Coldmbia 25,0 37,5 18,8 6,3 0,0 12,5
Equador 0,0 11,1 44,4 33,3 11,1 0,0
Meéxico 14,3 42,9 21,4 21,4 0,0 0,0
Paraguai 22,2 11,1 33,3 0,0 22,2 11,1
Peru 7,1 35,7 7,1 7,1 0,0 42,9
Uruguai 50,0 0,0 0,0 16,7 0,0 33,3
América Latina 13,0 32,9 22,9 14,3 3,3 13,6
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. Quesitos Especiais da América Latina — Pre¢o das Commodities

Dados em percentual

No momento ha uma tendéncia de alta prego de commaodities agricolas e industriais.
Até quando vocé acredita que o pre¢o de commaodities estara elevado?

Até o final de 2021 AERCECIIA I Até daqui a 3 anos FEFEISEE & N3o sei dizer
meses anos

Argentina 11,1 44,4 5,6 0,0 38,9
Bolivia 50,0 50,0 0,0 0,0 0,0
Brasil 15,4 76,9 7,7 0,0 0,0
Chile 44,4 11,1 33,3 0,0 11,1
Colédmbia 23,5 64,7 5,9 0,0 5,9
Equador 27,3 36,4 9,1 18,2 9,1
México 28,6 57,1 0,0 0,0 14,3
Paraguai 20,0 30,0 30,0 10,0 10,0
Peru 25,0 37,5 25,0 6,3 6,3
Uruguai 37,5 37,5 12,5 0,0 12,5
América Latina 23,0 58,5 7,7 0,8 10,1
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o

Evolugdio recente das Indices de
Confianca do FGV IBRE
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Evolucido dos indices de Confianca
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao | Empresarial Consumidor
mai/21 0,7 6,4 9,8 2,2 53 3,7
jun/21 3,4 5,7 2,0 5,2 4,3 4,7
jul/21 0,8 4,2 5,1 3,3 3,1 1,3
ago/21 -1,4 1,3 -0,1 0,6 0,5 -0,4

Média moével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servicos Comércio Construcao | Empresarial Consumidor
mai/21 -1,2 1,7 1,0 -1,6 0,4 -0,6
jun/21 1,1 5,4 7,8 1,2 4,5 4,2
jul/21 1,6 5,4 5,6 3,6 4,2 3,3
ago/21 1,0 3,7 2,4 3,0 2,6 1,8
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Evolucido dos indices de Confianca
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relagcdo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao Empresarial Consumidor
32 Trim. 20 32,7 13,8 16,8 17,7 26,1 17,0
42 Trim. 20 14,7 2,4 -0,4 6,6 6,6 0,1
12 Trim. 21 -5,3 -4,3 -8,9 -3,2 -6,0 -6,9
22 Trim. 21 -2,7 58 6,5 -2,9 2,8 2,5

Diferenca em pontos em relacdao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigcos Comércio Constru¢cao Empresarial Consumidor
mai/21 41,6 27,2 23,8 19,3 31,7 13,0
jun/21 30,3 21,7 9,4 15,2 22,2 8,9
jul/21 19,5 18,7 12,8 12,2 17,9 3,2
ago/21 8,9 14,0 4,0 8,6 10,3 1,1
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. Evolucido dos indices de Situagdo Atual

Dados dessazonalizados

Periodo Industria Servigos Comércio Constru¢gao  Empresarial  Consumidor
mai/21 -0,5 9,2 13,3 1,2 6,0 4,2
jun/21 1,8 4,7 9,3 4,0 4,3 2,9
jul/21 0,5 1,7 4,5 -0,1 1,6 -0,7
ago/21 -2,4 2,6 -3,7 2,5 0,8 -1,1

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Indudstria Servigos Comércio Construcao  Empresarial Consumidor
mai/21 -1,8 1,8 2,8 -1,5 0,6 -0,3
jun/21 0,0 4,8 9,5 0,5 3,5 2,6
jul/21 0,6 5,2 9,0 1,7 4,0 2,1
ago/21 -0,1 3,0 3,4 2,2 2,2 0,4
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. Evolucido dos indices de Situagdo Atual

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servicos Comércio Construgao  Empresarial Consumidor
32 Trim. 20 26,4 4,7 16,1 11,7 22,1 4,6
42 Trim. 20 19,2 51 0,5 10,4 11,3 -0,4
12 Trim. 21 -3,1 -2,3 -15,4 -2,4 -6,9 -4,1
22 Trim. 21 -3,9 4,8 9,5 -3,0 1,8 1,1

Diferenca em pontos em relacao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servicos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
mai/21 39,9 25,6 19,6 18,7 30,2 3,7
jun/21 31,7 23,2 16,7 18,0 25,7 1,0
jul/21 22,7 18,3 15,5 13,4 20,0 -0,1
ago/21 11,2 15,4 2,5 10,1 11,7 -1,6
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. Evolucido dos indices de Expectativas

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao @ Empresarial  Consumidor
mai/21 2,1 3,7 5,9 3,0 4,2 3,2
jun/21 5,0 6,7 -5,6 6,4 4,4 5,9
jul/21 0,9 6,5 5,6 6,8 3,0 2,5
ago/21 -0,3 0,1 3,5 -1,3 -0,2 0,1

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao @ Empresarial  Consumidor
mai/21 -0,6 1,5 -0,9 -1,7 0,9 -0,8
jun/21 2,3 5,9 5,8 1,8 5,3 5,3
jul/21 2,6 5,6 1,9 54 3,8 3,9
ago/21 1,9 4,5 1,2 4,0 2,4 2,8
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Evolucido dos indices de Expectativas
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servicos Comércio Construcao | Empresarial  Consumidor
32 Trim. 20 38,5 22,6 16,9 23,3 27,9 24,7
42 Trim. 20 10,0 -0,2 -1,3 2,7 1,2 0,5
12 Trim. 21 -7,3 -6,1 -2,0 -4,0 -4,2 -8,6
22 Trim. 21 -1,4 6,5 3,3 -2,8 5,5 3,5

Diferenca em pontos em relacdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servicos Comércio Construcao | Empresarial  Consumidor

mai/21 40,2
jun/21 26,6
jul/21 14,5
ago/21 5,8
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. Confianca empresarial caminha para nivel neutro

Dados dessazonalizados. Nivel da confianca determinado por tonalidades, entre o pior caso (vermelho) e o
melhor (azul)
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. Confian¢a do Consumidor continua extremamente baixa
Dados dessazonalizados. Aquecimento da confianca por tonalidades, da mais fraca a mais forte

115

110 Muito alto
105 Alto

100 \% Neutro
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