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O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) da Fundacgdo Getulio Vargas subiu 14,3 pontos em
setembro, para 133,9 pontos, o maior nivel desde marco de 2021. Comparando-se a série
histérica anterior a pandemia de covid-19, periodo em que foram registrados niveis inéditos de

incerteza no Brasil e no mundo, este seria o segundo maior nivel de incerteza, ficando abaixo

apenas de setembro de 2015, quando o indicador alcangara 136,8 pontos.

“Ao registrar a maior alta desde abril de 2020, o indicador de incerteza volta a superar a marca

dos 130 pontos em setembro. Entre os fatores que contribuiram para alta estdo as diversas crises

do momento — politica, institucional e hidrica —, o cenario fiscal indefinido, a inflacdo ascendente

e duvidas remanescentes quanto a pandemia que injetaram uma dose adicional de incerteza no

més. Com todos esses choques, dificilmente o indicador convergird para a (ja elevada) média

2015-2019 em 2021, como parecia ser possivel alguns meses atras”, afirma Anna Carolina

Gouveia, Economista do FGV IBRE.
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Os dois componentes do Indicador de Incerteza caminharam no mesmo sentido em setembro. O
componente de Midia subiu 14,2 pontos, para 132,6 pontos, maior nivel desde agosto de 2020,
uma contribuicdo de 12,4 pontos para o indice agregado. O componente de Expectativas, que
mede a dispersdo das previsdes para os 12 meses seguintes, subiu 8,8 pontos, para 125,0 pontos,
maio nivel desde abril, contribuindo de forma positiva em 1,9 ponto para a evolugdo na margem

do IIE-Br.

Contribui¢gdo em pontos* dos componentes para a evolugdo do I1E-Br
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* Cada 10 pontos equivalem a um (1) desvio padrdo em relagdo a média histérica de 100 pontos.
revisados.
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Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br)*
Periodo
set/19 116,9
out/19 1111 -5,8
nov/19 105,1 -6,0
dez/19 112,4 73
jan/20 112,9 0,5
fev/20 115,1 2,2
mar/20 167,1 52,0
abr/20 210,5 43,4
mai/20 190,3 -20,2
jun/20 173,6 -16,7
jul/20 163,7 -9,9
ago/20 160,3 -3,4
set/20 145,8 -14,5
out/20 143,8 -2,0
nov/20 145,8 2,0
dez/20 142,3 -3,5
jan/21 137,4 -4,9
fev/21 128,2 -9,2
mar/21 136,5 8,3
abr/21 129,4 -7,1
mai/21 119,9 -9,5
jun/21 122,3 2,4
jul/21 119,3 -3,0
ago/21 119,6 0,3
set/21 133,9 14,3
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NOTA METODOLOGICA

O Indicador de Incerteza da Economia é composto por dois componentes:

i) IIE-Br Midia, baseado na frequéncia de noticias com mencdo a incerteza nas midias impressa e online, e
construido a partir das padronizagdes individuais de cada jornal;

ii) IlE-Br Expectativa, construido a partir da média dos coeficientes de variacdo das previsGes dos analistas
econdmicos, reportados na pesquisa Focus do Banco Central, para a taxa de cambio e a taxa Selic 12 meses a frente e
para o IPCA acumulado para os proximos 12 meses.

A consolidagdo dos resultados do novo IIE-Br se da através da ponderacdo dos dois indicadores componentes da
seguinte forma

IIEBr =0.8 x IIEBrMidia + 0.2 x [IEBrExpectativa

A coleta do Indicador de Incerteza da Economia é realizada do dia 26 do més anterior ao de referéncia e ao dia
25 do més de referéncia.

O indicador é padronizado de modo a ter média 100 e desvio 10 no periodo de janeiro de 2006 a dezembro de

2015.
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