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ICE ICC
Confianca Empresarial recua e a
¢ p 96,9 0,8 93,7 05
: . Setembro 2024 ~ Var.namargem Setembro 2024 LA ] MELE
do Consumidor continua a avancar etembro e etembro (pts)
em setembro
150 35
C L : . . 30
O Indice de Confianca Empresarial (ICE) caiu 0,8 ponto em 140 5
setembro de 2024, interrompendo uma sequéncia de seis 130 20
meses consecutivos de alta. Esta é apenas a segunda 190 1s
gueda do indice no ano, que ainda assim acumula um 10
avango de 3,9 pontos no periodo. 110 5
) 100 0
O Indice de Confianca do Consumidor (ICC), por sua vez, 5
subiu pelo quarto més seguido. O cenario para os 20 10
consumidores, no entanto, continua sendo menos 80 15
favoravel que o tracado pelas empresas: enquanto as 20 20
expectativas para os proximos meses sao otimistas, a 25
percepcao sobre a situacao atual das finangas familiares 60 30
permanece negativa. 50 -35
QNNVYYHY TN HNHD O OANANAN DD IOIONNANANY D H & O
JTIIIITIITIIIIIIIIIILIS TSI LL
§EILELEILEILELSIEILELSIEILSELSESLS
——ndice de Confianga Empresarial —— [ndice de Confianga do Consumidor

Eixo esquerdo: indices de Confianca dessazonalizados
Eixo direito: diferenca, em pontos, entre os indices
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ISA-E IE-E
Percepcao dos empresarios sobre
situagdo presente e futura pioram em 97,9 42 96,0 o
Setembro 2024 Var. na margem Setembro Var. na margem
setem brO (pts.) 2024 (pts.)
ISA e IE empresariais dessazonalizados, em pontos 150
O indice da Situacdo Atual Empresarial (ISA-E), que mensura a 110

percepcao sobre o momento presente, recuou para 97,9
pontos em setembro, exclusivamente por conta de uma 100 a M . . NA

A
calibragem nas percepcgdes sobre a demanda atual. \/\/*/\A/ -/
90

O Indice de Expectativas Empresarial (IE-E) também recuou,

impulsionado pela piora nas previsdes para a situacao dos 80

negocios seis meses a frente. E possivel que a revisdao para 20

cima das taxas referenciais de juros brasileira na ultima

reunidao do COPOM tenham alguma influéncia neste resultado. 60
50
40

—indice da Situacdo Atual (ISA) ——indice de Expectativas (IE)
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Indices setoriais de confianca em queda, exceto no Comércio

Indices de confianca (IC) setoriais, dessazonalizados

110
105 Embora o Indice de Confianca do
Comércio tenha aumentado em
100.5 setembro, permanece inferior aos
100 ! demais indices setoriais, refletindo as
971 incertezas em relacdo ao cenario
’
futuro.
95

U Os demais setores registraram quedas
90 902 em seus indices de confianca no més.
! Servicos e Industria observaram piora
nos dois horizontes temporais,
85 enquanto a queda no indice da
Construcao foi motivada
exclusivamente pelas expectativas

80 futuras.
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Consumidores: percepcoes ainda
desfavoraveis sobre o presente;
EXDECtatlvaS Seguem OtImIStaS 150 indices de Situagdo Atual e de Expectativas 40

ISA e IE do Consum|d0r dessazonallzados' em pontos 140 Dif. entre IE e ISA (eixo da direita) === indice da Situagdo Atual indice de Expectativas 30
130
- 20
ISA-C IE-C 120
110 10
81,7 -0,2 102,2 0,8 100 [/\ /\"v"v" 0
Setembro 2024 Var. na margem Setembro 2024 var.naimangem 90
(pts.) (pts.) -10
80
. . . . -20
A alta da confian¢a do consumidor em setembro foi influenciada 70
somente pelas expectativas em relagao aos proximos meses, 60 -30
enguanto as avaliagdes sobre o momento corrente pioraram
levemente. 50 -40
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Entre os quesitos que compdem o ICC, o que mede o impeto de S FILILILILEILILELTELILs

compras de bens duraveis foi o que apresentou a maior contribuicao
para a melhora da confianga no més, seguido pelas perspectivas para
as financgas futuras das familias.




W” FGV IBRE

Consumidores: Tendéncia de alta da confianca alcanca todas as faixas de renda

Indices de confianca (IC) dessazonalizados em médias mdveis trimestrais.
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Faixa2 e=—=Faixa3 =——Faixa4

mar/23
jun/23

set/23
dez/23
mar/24
jun/24
set/24

As quatro faixas de renda monitoradas pelo FGV IBRE
registraram avanco em seus indices de confianca em
setembro, no critério de médias moveis trimestrais,
com altas entre 1,2 e 1,4 ponto, exceto pela Faixa 2,
gue avancou 0,3 ponto. O nivel atingido pela Faixa 1

(93,2 pontos) é o maior desde margo de 2019 (97,1
pontos).

Faixa 1 Até RS 2.100,00

Faixa 2 Entre RS 2.100,01 e RS 4.800,00
Faixa 3 Entre RS 4.800,01 e RS 9.600,00
Faixa 4 Acima de RS 9.600,00




Incerteza EconOmica
estabiliza em regiao
moderada

Indicador de Incerteza do Brasil (IIE-Br) em
pontos.

Apos trés meses em queda, o Indicador de
Incerteza Econ6mica ficou estavel em
setembro. Os debates em torno da trajetdria
da taxa de juros e da inflacao, que ja vinham
afetando o componente de Expectativas,
continuaram alimentando ruidos de
incerteza nos ultimos dias, neutralizando a

queda registrada na primeira metade do més
pelo IIE-Br.
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107, 8 0,0
Setembro 2024 Var. na margem
(pts.)

Pandemia Covid-19

Brasil perde grau
de investimento

Impeachment Greve dos
de Dilma caminhonei

f

107,8
Turbuléncias
Internas do Gov.
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Outros
Destaques
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Impeto de contratacdes avanca em todos os setores exceto no Comércio
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Industria: Demanda atual recua e estoques aumentam levemente

N*FGV IBRE

Indicadores de Nivel de Demanda e de Estoques, dessazonalizados

130

120

110

100

90

80

70

60

set/16
dez/16
mar/17

jun/17
set/17
dez/17
mar/18
jun/18
set/18
dez/18
mar/19
jun/19
set/19
dez/19
mar/20
jun/20

Apesar da queda na confianca industrial em
setembro, o saldo da Industria em 2024 é
ainda positivo. O resultado de setembro sugere

1022 um carater compensatério num ano
67,1 caracterizado por melhoras na demanda,
avanco do NUCI e reducdo dos estoques.
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Industria: Queda da confianca no més é puxada por Bens Intermediarios e Duraveis
Indices de confianca dessazonalizados por categoria de uso

104,0

101,8 101,6

Entre os Bens de Consumo Duraveis,
destaca-se o segmento de veiculos
automotores, com queda de 1,8 ponto
em setembro.

98,8 98,7

Ja entre os Bens Intermediarios, com a
gueda mais significativa, destacam-se
os segmentos de Celulose e Papel,
Derivados de Petrdleo e Produtos
Quimicos, com quedas de 5,2, 2,4, e
4,9 pontos em setembro,
respectivamente.

jul/24 ago/24 set/24

Bens de Consumo Ndo Duraveis M Bens de Consumo Durdveis

M Bens de Capital B Bens Intermediarios
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Servigos: Estabilidade no terceiro trimestre do ano

Indice de confianca, diferenca em pontos da média do trimestre ante trimestre imediatamente anterior.

A confianca do setor de Servicos
registrou um recuo de 0,1 ponto no
terceiro trimestre de 2024 (média sobre
média).

Entre os segmentos, os destaques ficam
com as boas recuperagdes de Servigcos
prestados as familias e Servigos
profissionais.

O cenario macroecondmico, com bons
resultados no mercado de trabalho, é
um fator positivo para o setor. Apesar
disso, um sinal de alerta esse acende
com o aumento da taxa de juros com
possivel impacto em segmentos mais
diretamente ligados aos consumidores.

5,8

4,8

2,5 2,6

l-o,1 -0,1 I

-0,9

2,5
-3,2
Servigos Servigos Informacdo e Profissionais  Transportes Qutros Servicos

Prestados as Comunicagdo
Familias

W29 Trim. 24 W32 Trim. 24

W 1°Trim. 24




Comércio: Desempenho heterogéneo entre segmentos
Indice de Confianca dessazonalizado do setor e por segmento.
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103'?oz,s;
94,1
90'389 8 90,1 20 891 0r2 90,4
- ' 87,9 89,3 351
85,8
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82,7 823 829
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Veiculos, Tecidos, Moveis e COMERCIO  Outros Varejistas Hipermercadose  Comércio de

Motocicletas, Vestudrioe  Eletrodomésticos Supermercados Material de

Partes e Pegas Calcados Construcdo

M jul/24 ago/24 W set/24
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Apds o més de agosto, quando todos os
segmentos registraram quedas em seus
indices de confianga, setembro marcou
uma recuperacao para apenas metade
deles.

Apesar da alta do indice agregado,
segmentos importantes como Tecidos,
Vestudrio e Calgados, e Mdveis e
Eletrodomésticos registraram quedas
expressivas no més, gerando
preocupacao.

Os niveis persistentes de endividamento
dos consumidores podem impedir um
aquecimento significativo do varejo no
guarto trimestre, periodo marcado pelo
aumento das vendas durante a Black
Friday e o Natal
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Construcgao: Crescimento segue forte e pressionando o mercado de trabalho
Indicadores de Evolucao Recente da Atividade e Emprego previsto, padronizados em médias moveis trimestrais.
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——FEvolucdo recente = =——Ma3ao de obra prevista

O Indicador de Evolugdao Recente da Atividade
do setor da Construcao se mantém acima de
100 pontos ha trés meses e as empresas
indicam que vao aumentar a demanda por
mao de obra nos préximos meses.

Um periodo mais longo de taxas de juros mais
elevadas podera comprometer a sustentacao

do crescimento que vem sendo observado no
setor da Construcao.



A proporcao de
Consumidores usando
poupanca para quitar
despesas correntes se
mantém em nivel

neutro.

Uso de recursos da poupanca para
quitar despesas correntes em
médias modveis trimestrais (em %)
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Indices da Situacao Atual e de Expectativas

em setembro
Dados dessazonalizados, dados em pontos

Situac¢ao Atual Expectativas
101,4
. 7, .
Empresarial 98,4 97,9 Industria 05 38,1
~ 97,3
. 95,4
97,0
- 93,0
. 81,7
C d ’
onsumidor 819 Comércio 88,0
87,0
70 75 80 85 90 95 100
0 20 60 80 100

40
Mset/24 MWago/24 Wset/24 Wago/24
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Barometros Economicos
Globais

Indicadores de Tendéncia do PIB Global do FGV IBRE em
parceria com a Universidade de Zurique (KOF-ETH)
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Barébmetros Globais recuam em setembro
Indicadores em ponto, dados dessazonalizados

150 Os Barémetros Globais registram queda
140 em setembro, mantendo a tendéncia de
130 relativa estabilidade observada ao longo
120 do ano.
110
100 A piora, ap6s alta do més anterior,

20 reforca a percepcao de fraco

30 crescimento para o ano, impulsionado

20 principalmente por uma piora das

60 avaliacOes cor,rentes e futuras:

50 na regido da Asia, Pacifico & Africa.

40

30
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Fonte: FGV IBRE e KOF-ETH
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Evolucdo recente dos indices de
Confianca do FGV IBRE
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Evolucdo dos indices de Confianca N FGV IBRE

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagdo ao més anterior Média mével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

Periodo Industria  Servigos Comércio Construcdo Empresarial Consumidor Periodo Industria  Servigos Comércio Construgio Empresarial Consumidor
jun/24 0,4 -0,2 -1,2 0,0 0,3 19 jun/24 0,6 -0,6 -0,1 -0,1 0,6 0,0
jul/24 3,3 0,2 0,6 0,9 1,1 1,8 jul/24 1,7 0,2 -1,5 0,7 0,7 -0,1
ago/24 0,0 0,4 -1,8 0,2 0,2 0,3 ago/24 1,2 0,2 0,8 0,4 0,5 1,3
set/24 -1,2 -0,8 1,1 -0,4 -0,8 0,5 set/24 0’7 _0’1 0’0 0’2 0'2 0’9

Diferenga em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor
jun/24 5,7 -0,2 0,6 2,6 3,0 -0,3
jul/24 10,6 -0,8 2,6 2,2 4,7 -1,4
ago/24 11,2 0,2 -1,0 1,8 5,3 -1,8
set/24 10,1 -0,3 1,4 0,3 3,8 -1,8




Evolucdo dos indices de Situacdo Atual N FGV IBRE

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagdo ao més anterior Média mével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor Periodo Industria Servigos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
jun/24 1,1 -2,9 -0,9 0,2 -0,6 1,0 jun/24 0,9 -0,5 -1,1 0,5 0,1 0,3
qu/24 4,4 1,7 0,2 0,0 1,9 0,0 qu/24 2,6 0,2 -2,8 0,4 0,5 0,4
ago/24 -0,1 0,6 2,0 1,5 0,7 0,3 ago/24 1,8 -0,2 0,4 0,6 0,7 0,4
set/24 -0,6 -1,3 1,1 0,3 -0,5 -0,2 set/24 1,2 0,4 1,1 0,6 0,7 0,0

Diferenga em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor




Evolucdo dos indices de Expectativas N FGV IBRE

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagdo ao més anterior Média mével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor Periodo Industria Servigos Comércio Construgao Empresarial Consumidor

jun/24 -0,4 2,4 -1,6 -0,3 1,3 2,6 jun/24 0,4 -0,8 1,0 -0,6 1,2 -0,3
jul/24 2,1 -1,2 1,1 1,8 0,3 3,0 jul/24 0,6 -0,6 -0,1 0,9 0,9 -0,4
ago/24 0,1 0,1 -5,5 -1,3 -0,3 0,3 ago/24 0,6 0,4 -2,0 0,1 0,4 2,0
set/24 -1,7 -0,4 1,0 -0,9 -1,0 0,8 set/24 0,2 -0,5 -1,1 -0,2 -0,3 1,4

Diferenga em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor
jun/24 2,8 0,9 1,3 2,5 4,4 -4,8
jul/24 5,3 -0,9 51 3,0 51 -5,6
ago/24 5,7 -0,2 -2,9 1,2 4,6 -3,7
set/24 5,5 0,7 -0,1 -0,4 3,4 -2,5




Confianca Empresarial

em nivel neutro

Dados dessazonalizados. Aquecimento
da confianga por tonalidades, da mais
fraca a mais forte
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Confianca do Consumidor

em nivel baixo

Dados dessazonalizados. Aquecimento da
confianga por tonalidades, da mais fraca a
mais forte
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Confianca empresarial publicagso

mensal da FGV IBRE
— Instituto Brasileiro de Economia

Diretor do IBRE
Luiz Guilherme Schymura de Oliveira

Vice-Diretor
Vagner Laerte Ardeo

Superintendente de Estatisticas Publicas
Aloisio Campelo Jr.

Coordenadora das Sondagens
Viviane Seda Bittencourt

Responsdvel por analise e divulgacdo
Aloisio Campelo Jr.

Equipe Técnica
Carlos André Alzemand F. Vieira
Hanna Carolin dos Santos

Atendimento a imprensa:
Insight Comunicagdo (21) 2509-5399 / assessoria.fgv@insightnet.com.br

Central de Atendimento do IBRE:
(21) 3799-6799 / ibre@fgv.br / portalibre.fgv.br
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Saiba mais em www.portalibre.fgv.br
ou fale com um dos nossos consultores.



