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O Indice de Confianca Empresarial (ICE) recua 0,5 ponto em 130 -0
novembro. O resultado geral retrata uma economia com 15
nivel de atividade ainda forte e expectativas menos 120 10
otimistas em relagao aos préoximos meses. 110 5
. 100 0
O Indice de Confianca do Consumidor (ICC) avancou em 5
novembro, atingindo 96,3 pontos, o maior nivel desde abril 20 10
de 2014. O indice retoma, assim, a trajetéria ascendente 80 15
iniciada em junho deste ano, que havia sido 70 -20
temporariamente interrompida em outubro. -25
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50 -35
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Eixo esquerdo: indices de Confianca dessazonalizados
Eixo direito: diferenca, em pontos, entre os indices



Empresarios menos otimistas em
relacao aos proximos meses

ISA e |IE empresariais dessazonalizados, em pontos

O Iindice de Expectativas Empresarial (IE-E) recuou em
novembro, influenciado principalmente pela queda do
indicador que mede o otimismo com a situacdo dos negdcios
seis meses a frente. O indicador que mede as previsdes para a
evolucao da demanda trés meses a frente, também cedeu.

Com um ligeiro avanco no més, de 0,1 pt, o Indice da Situacdo
Atual Empresarial (ISA-E), por sua vez, alcancou o maior nivel
desde dezembro de 2013 (100,2 pts), empatado com setembro
de 2022.
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ISA-E IE-E
98,7 0,1 96,2 -1,0
Novembro 2024 Var. na margem Outubro 2024 Var. na margem
(pt.) (pt.)

—[ndice da Situac¢io Atual (ISA)

—— [ndice de Expectativas (IE)
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Indices de confianca setoriais recuam, a excecdo do Comércio
Indices de confianca (IC) setoriais, dessazonalizados

110 A confianca da Industria recuou pelo

terceiro més seguido em novembro,
105 enquanto a da Construcao registrou a
maior queda mensal no ano.

100
98,6 J4 o Indice de Confianca de Servicos
o 95,7 ficou relativamente estavel, em torno
— dos 94 pontos, seguindo um roteiro
’\/ 92,7 observado durante a maior parte do
20 ano.
85 O destaque positivo de novembro foi o
indice de Confianca do Comércio, que
80 se aproximou dos demais, ainda que
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Consumidores: melhora a percepcao tanto

sobre a situagz”ao presente quanto futura
ISA e IE do Consumidor dessazonalizados, em pontos

ISA-C IE-C
34,3 0,6 103,4 3,7
Novembro 2024 Var. na margem Novembro 2024 Var. na margem
(pts.) (pts.)

A alta da confianga do consumidor em novembro foi determinada pela
melhora das percepcdes sobre os dois horizontes temporais. O Indice de
Situacdo Atual (ISA-C) segue a trajetdria ascendente observada no ano,
enquanto o indice de Expectativas (IE-C) alcancou o maior nivel desde
setembro de 2023 (103,9 pts.)

O resultado da pesquisa mostra uma melhora da percepg¢ao sobre as
financas familiares, movimento favorecido pelo bom momento do
mercado de trabalho e da atividade econémica em geral
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Consumidores: Confianca aumenta em todas as faixas de renda

Indices de confianca (IC) dessazonalizados em médias mdveis trimestrais.

110

105 A alta da confianga ocorre de maneira disseminada
nas quatro faixas de renda, influenciada pela

100 recuperacao das expectativas em relagdo aos
proximos meses. A alta mais expressiva ocorreu

95 entre os consumidores da Faixa 1, de renda mais

90 \

o baixa..
. \/

Faixa 1 Até RS 2.100,00
80

Faixa 2 Entre RS 2.100,01 e RS 4.800,00
75 Faixa 3 Entre RS 4.800,01 e RS 9.600,00
Faixa 4 Acima de RS 9.600,00
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Incerteza Econdmica aumenta
com pressoes fiscais e
externas

Indicador de Incerteza do Brasil (IIE-Br) em pontos.

Em novembro, o Indicador de Incerteza Econdmica
interrompeu a trajetéria de queda iniciada em junho e
voltou a subir, pressionado por fatores internos e
externos.

No cendrio interno, o aumento da incerteza foi
influenciado pela expectativa em torno do anuncio de
novas medidas fiscais.

Externamente, o cenario foi marcado por duvidas sobre
as diretrizes de politica econdmica do novo governo
norte-americano.
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Impeto de contratacdes segue forte no setor produtivo mas...

CAGED - variacdo % interanual; dados até out/24 e Frequéncia de respostas de Aumento — Redugdo do quadro de

pessoal; em médias moveis trimestrais até nov/24
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...As expectativas para a evolucdao dos negdcios em seis meses estdao menos otimistas U?” FGV IBRE
Indicadores de expectativas empresariais em ponto, dados dessazonalizados

110

O indicador que mede as expectativas
com a situacdo dos negdcios seis
meses a frente recuou pelo terceiro
100 més consecutivo apds o pico em
agosto deste ano.

105

(o)
o
[e)]

97,4

95 T ~————_ & O impeto de contratagdes empresarial
para os proximos trés meses segue em
alta, e o indicador que mede as

90 expectativas com relacdo a demanda
ficou praticamente estavel no més.

85

80
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Industria: Duraveis e Intermediarios puxam queda no més
Variacao mensal, em pontos, da média moével trimestral do IC por categoria de uso.

1,7

Em novembro, houve alta em apenas
1,1 quatro dos 19 segmentos industriais
0,8 pesquisados pela sondagem, uma

1,1

0,6 I

0,6 difusdo de alta de apenas 21%. O
o1 resultado sugere que os empresarios

' estdo preocupados com a
' ' possibilidade de desaceleracdo da
-0,1 economia nos préximos meses.
-0,7
-0,9
set/24 out/24 nov/24
Bens de Consumo Nao Duraveis M Bens de Consumo Duraveis

M Bens de Capital B Bens Intermediarios




. : AU”FGV IBRE
Servicos: Resultados variados entre os segmentos em 12 meses

Diferenca em pontos entre nov/23-nov/24 do indice de Confianca dessazonalizado agregado e por segmento

Familia L [EK
Outros 0,4 10
Profissionais Ho3
Servicos 101

Transportes -1,9 I

Informacdo e Comunicacdo -1,4 I

-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0

A estabilidade na confianga dos Servigos, que ao longo de 2024 girou em torno dos 94 pontos, é reflexo de um equilibrio
entre o desempenho dos segmentos. Os Servigos Prestados as Familias apresentaram uma alta significativa em 12 meses,
cancelando o efeito das quedas em Transportes e Informagéo e Comunicagdo.



Q" FGV IBRE

Comércio: Em novembro, a Confianca aumenta em quase todos os segmentos
Diferenca mensal em pontos do Indice de Confianca dessazonalizado agregado e por segmento

7,7
6,4 5,9 54 A confianga do Comércio avangou em
49 >l : 4,9 novembro, com variagdes positivas em
3.7 - ambos os horizontes temporais avaliados
’ pela pesquisa.
07 1.1 l 0,7
[ - N Entre os segmentos, o destaque fica para o
forte avanco em Hipermercados e
-1,3 -1,2 Supermercados e Mdveis e Eletrodomésticos,
2,3 este Ultimo dando continuidade a alta do
-3,7 41 més anterior. Somente o segmento de
‘- Tecidos, Vestudrio e Calcados recuou no més.
-7,1 -7,3
Veiculos, Tecidos, Vestuario Moveis e COMERCIO Outros Varejistas Hipermercados e Comércio de
Motocicletas, e Calgados Eletrodomésticos Supermercados Material de
Partes e Pecas Construgao

M set/24 out/24 m®nov/24




Construcao: Falta de trabalhadores qualificados prejudica setor

N*FGV IBRE

Frequéncia de mengdes em escassez de mao de obra qualificada e custo da mao de obra (em %) como fator limitativo, no setor
agregado, dados dessazonalizados
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A dificuldade com a falta de trabalhadores
gualificados alcancou em novembro um
recorde no ano, com 33% de assinalagdes,
atingindo patamar equivalente a maio de
2014, momento em que o setor comecgava a
fechar um ciclo de crescimento.

O recorde foi alcangado em maio de 2011, com
48,6% de assinalagdes no quesito. Com o
aumento dos problemas de oferta de mao de
obra, a remunerag¢ao tem aumentado e as
dificuldades em relagdo ao custo da mao de
obra estao se disseminando, atingindo
também em novembro o pior resultado do
ano.




A proporcao de
Consumidores usando
recursos de poupanca para
quitar despesas correntes
subiu, retornando ao nivel

neutro.

Uso de recursos da poupanga para
quitar despesas correntes em médias
maveis trimestrais (em %)
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Indices da Situacao Atual e de Expectativas

em novembro
Dados dessazonalizados, dados em pontos

Situac¢ao Atual Expectativas

. 98,7 ; 96,2

70 75 80 85 90 95 100 0 20 40 60 80 100

Enov/24  ®Wout/24
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Barometros Economicos
Globais

Indicadores de Tendéncia do PIB Global do FGV IBRE em
parceria com a Universidade de Zurique (KOF-ETH)



Barémetros Globais avancam em novembro sob influéncia da regiao

N*FGV IBRE

da Asia, Pacifico e Africa

Indicadores em ponto, dados dessazonalizados

150
140
130
120
110
100
90
80
70
60
50
40

Apds permanecerem praticamente
estaveis durante a maior parte do ano,
os Barometros Globais avangam de

forma mais expressiva em novembro. O
destaque fica para a regido da Asia,
Pacifico e Africa e para o Barémetro
\/\‘_’/W\ an AN Coincidente, que atinge o maior nivel
\/Nv“/ \W\N.\,/ A \\ desde abril de 2022, aproximando-se
W do nivel neutro de 100 pontos.

——Coincidente Antecedente

Fonte: FGV IBRE e KOF-ETH
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Evolucdo recente dos indices de
Confianca do FGV IBRE
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Evolucdo dos indices de Confianca N FGV IBRE

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagdo ao més anterior Média mével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

Periodo Industria  Servigos Comércio Construcdo Empresarial Consumidor Periodo Industria  Servigos Comércio Construgio Empresarial Consumidor
ago/24 0,0 0,4 -1,8 0,2 0,6 0,3 ago/24 1,2 0,2 -0,8 0,4 0,9 1,3
set/24 -1,2 -0,8 1,1 -0,4 -0,8 0,5 set/24 0,7 0,1 0,0 0,2 0,5 0,9
out/24 -0,6 1,4 -1,2 0,1 0,6 -0,7 out/24 -0,6 0,3 0,7 0,0 0,2 0,0
nov/24 -1,3 -0,3 3,7 -1,5 -0,5 2,6 nov/24 _1'0 0’1 1’2 -0,6 _0,3 0,8

Diferenga em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor

ago/24 11,2 0,2 -1,0 1,8 5,3 -1,8
set/24 10,1 -0,3 1,4 0,3 3,8 -1,8
out/24 9,1 1,2 11 1,7 4,6 -0,1

nov/24 5,8 0,1 3,7 -0,4 3,1 2,9




Evolucdo dos indices de Situacdo Atual N FGV IBRE

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagdo ao més anterior Média mével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor Periodo Industria Servigos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
ago/24 -0,1 0,6 2,0 1,5 0,8 0,3 ago/24 1,8 -0,2 0,4 0,6 0,7 0,4
set/24 -0,6 -1,3 1,1 0,3 -0,5 -0,2 set/24 1,2 0,4 11 0,6 0,8 0,0
out/24 -0,1 0,8 -2,2 -0,5 0,6 2,0 out/24 -0,2 0,0 0,3 0,4 0,3 0,7
nov/24 -1,2 1,5 4,1 -1,3 0,1 0,6 nov/24 -0,7 0,3 1,0 -0,5 0,0 0,8

Diferenga em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor
ago/24 15,4 0,7 1,1 2,4 5,7 1,1
set/24 13,8 -1,2 2,3 1,1 4,0 -0,6
out/24 11,9 -1,5 -0,1 2,1 3,4 2,0
nov/24 8,1 0,0 1,5 1,0 3,0 2,4




Evolucdo dos indices de Expectativas N FGV IBRE

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagdo ao més anterior Média mével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor Periodo Industria Servigos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
ago/24 0,1 0,1 -5,5 -1,3 0,5 0,3 ago/24 0,6 04 -2,0 0,1 1,2 2,0
set/24 -1,7 -0,4 1,0 -0,9 -1,2 0,8 set/24 0,2 -0,5 -1,1 -0,2 0,2 1,4
out/24 -1,3 2,1 -0,1 0,7 0,6 -2,5 out/24 -1,0 0,6 -1,6 -0,5 0,0 -0,5
nov/24 -1,4 2,1 2,8 -1,7 -1,0 3,7 nov/24 -1,4 -0,1 1,3 0,6 -0,5 0,7

Diferenga em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgdo Empresarial Consumidor
ago/24 5,7 -0,2 -2,9 1,2 4,6 -3,7
set/24 5,5 0,7 -0,1 -0,4 3,4 -2,5
out/24 5,7 3,9 2,2 1,3 5,7 -1,6
nov/24 2,9 0,1 5,0 -1,8 3,0 3,4
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Confianca empresarial publicagso

mensal da FGV IBRE
— Instituto Brasileiro de Economia

Diretor do IBRE
Luiz Guilherme Schymura de Oliveira

Vice-Diretor
Vagner Laerte Ardeo

Superintendente de Estatisticas Publicas
Aloisio Campelo Jr.

Coordenadora das Sondagens
Viviane Seda Bittencourt

Responsdvel por analise e divulgacdo
Aloisio Campelo Jr.

Equipe Técnica
Carlos André Alzemand F. Vieira
Hanna Carolin dos Santos

Atendimento a imprensa:
Insight Comunicagdo (21) 2509-5399 / assessoria.fgv@insightnet.com.br

Central de Atendimento do IBRE:
(21) 3799-6799 / ibre@fgv.br / portalibre.fgv.br
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Saiba mais em www.portalibre.fgv.br
ou fale com um dos nossos consultores.



