INDICADOR DE INCERTEZA DA ECONOMIA

Indicador mensal de janeiro de 2025

Indicador se mantém pressionado e em nivel elevado

RIO DE JANEIRO | 31 DE JANEIRO 2025

Incerteza Econémica registra terceira alta consecutiva

O Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br)
da Fundacgao Getulio Vargas subiu 1,5 ponto em
janeiro, atingindo 116,9 pontos, maior nivel
desde julho de 2022 (120,8 pts.). Na métrica de
médias moveis trimestrais, o IIE-Br subiu 4,0

pontos, alcangcando 114,2 pontos.

“O Indicador de Incerteza Econémica acumula
alta superior a 10 pontos nos Uultimos trés

meses, influenciado pelo cenario fiscal e pela

amplificacdo das incertezas externas em janeiro.
No front doméstico, ha incertezas quanto a politica fiscal e com relagao aos rumos da inflagdo; no front

internacional, as economias aguardam a defini¢des relevantes por parte dos Estados Unidos nesses

“ O Indicador acumula forte alta
nos ultimos trés meses,
influenciado pela indefinicao do
cenario fiscal e pela

amplificagdo das incertezas
externas em janeiro”

ANNA CAROLINA
GOUVEIA
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Fonte e elaboragdo: FGV IBRE

primeiros dias de governo Trump. No més, a alta foi
determinada pelo componente de Midia, enquanto
o componente de Expectativas caminhou em
sentido contrario, refletindo um maior consenso
sobre a trajetdria da taxa de juros nos préximos

meses”

, afirma Anna Carolina Gouveia, economista

do FGV IBRE.

Componente de Midia e de Expectativas

O componente de Midia do IIE-Br subiu 3,5 pontos em janeiro, para 116,7 pontos, contribuindo
positivamente com 3,1 pontos para a alta do indice agregado. O componente de Expectativas, que mede
a dispersdo nas previsdoes de especialistas para variaveis macroecondmicas, caiu 7,1 pontos no més,

para 110,6 pontos, contribuindo de forma negativa com 1,6 ponto para o resultado do IIE-Br de janeiro.
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Evolugdo dos componentes do IIE-Br (dados em pontos e variagdo na margem)

Componente de Midia Componente de Expectativas

Periodo Em pontos variagao na Em pontos variagao na
margem margem
ago/24 106,1 11,4
set/24 106,0 -01 11,5 0,1
out/24 104,0 -2,0 106,2 -5,3
nov/24 108,5 4,5 113,8 7,6
dez/24 113,2 4,7 17,7 3,9
jan/25 116,7 3,5 110,6 -71
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*Cada 10 pontos equivalem a um (1) desvio padrdo em relagdo a média histérica de 100 pontos.
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Indicado de Incerteza da Economia (lIE-Br)

Periodo Em pontos Variacdo na margem
jan/23 113,3
fev/23 11,7 -1,6
mar/23 116,7 5,0
abr/23 112,6 -4,1
mai/23 111,8 -0,8
jun/23 107,6 -4,2
jul/23 103,5 -4,1
ago/23 108,5 5,0
set/23 106,8 -1,7
out/23 110,9 4,1
nov/23 110,4 -0,5
dez/23 107 -3,4
jan/24 109,1 21
fev/24 104,5 -4,6
mar/24 103,8 -0,7
abr/24 106,5 2,7
mai/24 112,9 6,4
jun/24 110,6 -2,3
jul/24 110,3 -0,3
ago/24 107,8 -2,5
set/24 107,8 0,0
out/24 104,8 -3,0
nov/24 110,4 5,6
dez/24 115,4 5,0
jan/25 116,9 1,5

1
I
A coleta do Indicador de Incerteza da Economia é realizada do dia 26 do més anterior ao de 1
I
referéncia e ao dia 25 do més de referéncia. A proxima divulgagdo ocorrerd em 24 de junho de 2024. I

1
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APENDICE — NOTA METODOLOGICA DO INDICADOR DE INCERTEZA DA ECONOMIA
O Indicador de Incerteza da Economia é composto por dois componentes:

) IIE-Br Midia, baseado na frequéncia de noticias com mencgao a incerteza nas midias impressa e
online, e construido a partir das padroniza¢des individuais de cada jornal;

) IIE-Br Expectativa, construido a partir da média dos coeficientes de variagdo das previsdes dos
analistas econémicos, reportados na pesquisa Focus do Banco Central, para a taxa de cdmbio e a taxa
Selic 12 meses a frente e para o IPCA acumulado para os préximos 12 meses.

A consolidacdo dos resultados do novo IIE-Br se da através da ponderacdo dos dois indicadores
componentes da seguinte forma

IIEBr =0.8 x [IEBrMidia + 0.2 x [IEBrExpectativa

A coleta do Indicador de Incerteza da Economia é realizada do dia 26 do més anterior ao de referéncia e
ao dia 25 do més de referéncia.

O indicador é padronizado de modo a ter média 100 e desvio 10 no periodo de janeiro de 2006 a
dezembro de 2015.
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