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Confianca da Construcao caiu em outubro

A confianca diminuiu em devido a deterioracdo das expectativas para
0S proximos meses
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Fonte e elaboragdo: FGV IBRE

O indice de Confianga da Construgdo (ICST) do FGV IBRE caiu 0,7 ponto em outubro, para 91,6 pontos,

e nao sustentou a alta observada no més passado. Na média movel trimestral, o indice cedeu 0,4 ponto.

“‘De fato, a sondagem de outubro n&o captou

“ qualquer mudanga positiva na percepgcao das
“Em outubro, foram anunciadas empresas. Assim, o indice de confianca retornou
algumas importantes medidas ao patamar de agosto, puxado pelas expectativas
para o setor. Mas, o efeito delas que ndo sustentaram o crescimento do més
nao sera percebido em 2025.” anterior. Na comparacdo com setembro, o sinal
positivo veio do indicador de evolugao recente da
atividade, que engatou duas melhoras

consecutivas, sugerindo retomada. Mas, em

relacédo ao inicio do ano, houve redugao do ritmo
de crescimento. Na comparacao interanual, ha uma piora expressiva do cenario setorial, com as
expectativas sofrendo maior revés. Um movimento observado nos trés segmentos setoriais. Assim, o
ano caminha para fechar com menor crescimento, mas com um mercado de trabalho que permanece
bastante aquecido”, observou Ana Maria Castelo, Coordenadora de Projetos da Constru¢cao do FGV
IBRE.
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A queda do ICST de outubro refletiu exclusivamente a piora das expectativas para os proximos meses.
O indice de Situagdo Atual (ISA-CST) ficou estavel ao manter-se em 91,9 pontos, e o indice de

Expectativas (IE-CST) recuou 1,4 ponto, atingindo 91,5 pontos.

Entre os componentes do ISA-CST, tivemos variagbes opostas, o indicador de situacdo atual dos
negocios diminuiu 0,5 ponto, para 91,4 pontos, e indicador de volume de carteira de contratos avangou
0,5 ponto, chegando aos 92,3 pontos. Por sua vez, os dois componentes o |IE-CST cairam: o indicador
de demanda prevista nos proximos trés meses retraiu 0,9 ponto, alcangando 93,1 pontos, e o indicador

de tendéncia dos negdcios nos préximos seis meses recuou 1,8 ponto, para 89,9 pontos.

O NUCI da Construgéo registrou avango de 1,2 ponto percentual (p.p.), atingindo 80,0%. Os NUClIs de
Méao de Obra e de Maquinas e Equipamentos aumentaram 1,3 e 0,5 p.p., para 81,7% e 74,2%,

respectivamente.

Fatores Limitativos a melhoria dos Negécios

A piora do cenario setorial fica clara nos quesitos de maiores limitacées aos negécios. O aumento de
assinalagbes em demanda insuficiente traduz a desaceleragdo percebida também nos dados do
emprego (CAGED). Por outro lado, a reducdo do ritmo esta ainda longe de ameacgar o mercado de
trabalho — as empresas apontam de forma majoritaria a escassez de mao de obra qualificada como
principal fator limitativo, uma dificuldade que aumentou a despeito da desaceleracdo da atividade.
Contribuindo para a queda na confianga, nota-se também que aumentaram as dificuldades com custo e

crédito, observou Ana Castelo.

Setor da Construgao - Frequéncia de mengdo ao fator limitativo
(Dados originais, em % de assinalagdes)
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indice de Sithadgigg ::ual indice de indice de _indice de indice de
Periodo  Confianga (em pontos) Expectativas Confianca SI(t:r?\g;)a;nQ)tslj)al Expectativas
Dessazonalizadas — Padronizados* Originais — Padronizados*

out/24 97,4 96,3 98,6 96,5 96,7 96,6
nov/24 96,2 95,7 97,0 94,4 95,6 93,4
dez/24 96,8 96,2 97,5 95,8 95,9 95,9
jan/25 94,9 95,8 94,2 95,8 95,8 96,1
fev/25 94,3 93,7 95,2 95,9 93,9 98,2
mar/25 95,0 94,2 96,0 95,4 93,9 97,1
abr/25 93,6 92,6 94,8 93,9 92,3 95,7
mai/25 93,3 92,2 94,6 93,8 92,0 95,7
jun/25 94,0 92,0 96,3 93,8 91,9 95,9
juli2s 92,7 92,5 93,0 92,5 92,5 92,7
ago/25 91,6 92,1 91,4 91,7 92,4 91,2
set/25 92,3 91,9 92,9 92,4 92,3 92,6
out/25 91,6 91,9 91,5 90,7 92,1 89,5

*Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre julho de 2010 e junho de 2015

Série dessazonalizada

Série original

Diferenca sobre o més anterior (em pontos)

Diferenca sobre o mesmo periodo do ano anterior (em pontos)

indice de

Periodo (I:r:r‘:;:ndgea Si:\l::g?o E)I(:g:ftzt(i‘veas Periodo g:::ﬁ::;a Igi(tjAlI:Eeg?: E)I(::icct:t?:as
mai/25 -0,3 -0,4 -0,2 mai/25 -3,0 -3,1 -3,1
jun/25 0,7 -0,2 1,7 jun/25 -2,4 -3,5 -1,4
jul/25 -1,3 0,5 -3,3 jul/25 -4,6 -3,0 -6,3
ago/25 -1,1 -0,4 -1,6 ago/25 -5,8 -4,6 -7,0
set/25 0,7 -0,2 1,5 set/25 -5,0 -5,3 -4,9
out/25 -0,7 0,0 -1,4 out/25 -5,8 -4,6 71

A edi¢do de outubro de 2025 coletou informagdes de 735 empresas entre os dias 1 e 24 deste més.

A proxima divulgacdo da sondagem da construgdo ocorrera em 25 de novembro de 2025.
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