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ACERCA DE LA ENCUESTA ECONOMICA DE AMERICA
LATINA

La Encuesta Econdmica de América Latina es una publicacion de la Fundacion Getulio Vargas (FGV)
gue monitorea y anticipa las tendencias econdmicas en la region. Desde 1994, se consulta
trimestralmente a cientos de especialistas en mas de 10 paises de América Latina, lo que genera
informacion que sirve de base para la toma de decisiones en los sectores publico y privado.

El Indicador del Clima Econdmico (ICE) de América Latina es el principal indicador de la Encuesta
Econdmica de América Latina. Se compone de dos preguntas: el Indicador de la Situacion Actual (ISA),
que presenta la situacion econdmica actual de los paises, y el Indicador de Expectativas (IE), que prevé
la situacion econdémica en los proximos seis meses. La escala de los indicadores varia de 0 a 200 puntos,
siendo la marca de 100 puntos el umbral entre condiciones econdmicas favorables y desfavorables.

La encuesta también supervisa la proyeccion de crecimiento del PIB de los paises latinoamericanos. En
cada nueva edicion de la encuesta, se actualiza la proyeccion de crecimiento de las economias
regionales.

Al concluir la encuesta, incluimos en cada edicidn una seccion con sondeos especiales sobre eventos que
pueden afectar a las economias regionales, como elecciones, inestabilidad politica y econdmica, eventos
climaticos, comercio y politica internacional.

A continuacion, encontrara;

Seccion 1  Resumen ejecutivo p.2

Seccion 2 Indicador del clima econdmico de América Latina p.5

Seccion 3 Indicador del clima econdmico de América Latina por pais p.6

Seccion 4 Principales problemas de la region p.8

Seccion 5  Especial — Avanzando en la comprension de los impactos de la p.10
“Agenda Trump”
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SECCION 1: Resumen ejecutivo

Pequefia recuperacion del clima econémico en América Latina en el 2%
trimestre de 2025

El indicador del Clima Econémico

El Indicador de Clima Econdémico (ICE) de América Latina interrumpid, en el 2% trimestre de 2025, la
trayectoria de deterioro observada desde principios de 2024, al alcanzar 78,1 puntos — un aumento de
7,9 puntos con respecto al 1°" trimestre. Sin embargo, en los Gltimos 12 meses, todavia registra una caida
de 11,1 puntos, lo que indica el empeoramiento del entorno econémico regional a lo largo del Gltimo
afio (gréfico 1).

Gréfico 1: Indicador del clima econémico en América Latina (en puntos)
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Fuente: FGV IBRE, FGV Direccion Internacional

El trimestre se caracterizd por dindmicas econdmicas contrastantes entre las principales economias de la
region (gréfico 2). Se produjo una recuperacion moderada del ICE en Brasil (+7,4 puntos, hasta 69,7) y
en México (+8,1 puntos, hasta 44,7), mientras que Argentina (-18,5 puntos, hasta 100,9) y Colombia (-
14,5 puntos, hasta 67,5) registraron descensos mas pronunciados.
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Gréfico 2: Indicador del clima econdmico de América Latina — Principales economias de la
region (en puntos)
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Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional
Previsiones de crecimiento del PIB en 2025

En cuanto a las proyecciones de crecimiento del PIB, la expectativa para 2025 sigue siendo de
desaceleracion en relacion con la expansion del 2,4 % registrada en 2024 (FMI, abr/25). La estimacion
para el crecimiento de América Latina se mantiene en el 2,0 %, tal y como se proyectd a principios de
afio (grafico 3). Entre los principales cambios, destacan las revisiones positivas para Argentina y Brasil
y, en el ambito negativo, la perspectiva de que la economia mexicana pueda acercarse a una recesion.

Gréfico 3: Proyeccion de crecimiento del PIB (2025)
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Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional

La encuesta del 2% trimestre ya recoge los primeros impactos de la denominada “Agenda Trump”,
cuyos efectos, relevantes y heterogéneos, sobre las economias de la region se detallaran en la Seccion
Especial al final de este informe.

Los principales problemas de la region — 29 trimestre de 2025

Siguiendo el patrén de las publicaciones del 2% trimestre, la encuesta también identificé los principales
obstaculos para el crecimiento econdmico regional. A continuacion, se presenta un panorama inicial de
las respuestas, con un analisis detallado en la seccion 4 de este informe.

Gréfico 4: Una vision general de los principales problemas de la regién

América Latina

1) Falta de confianza en la politica economica (61%)
2) Infraestructura inadecuada (38%)

3) Instabilidad politica (37%)

México
1) Infraestructura inadecuada (64%)
2) Inestabilidad politica (50%)

3) Falta de confianza en la politica
economica (50%)

Colombia

1) Falta de confianza en la politica econémica (64%)
2) Falta de mano de obra calificada (45%)

E d 3) Infraestructura inadecuada (45%)
1) Inestabilidad politica (44%)
2) Aumento de las desigualdades de renta (33%)
3) Falta de confianza en la politica econdmica (33%)

Brasil

1) Faita de confianza en la politica economica (83%)
2) Instabilidad politica {42%)

3) Falta de competitividad internacional {42%)
Perid
1) Inestabilidad politica (91%)
2) Falta de confianza en la politica
economica (72%)

3) Falta de mano de obra calificada (55%)

Paraguay

1) Infraestructura inadecuada (83%)

2) Instabilidad politica (33%)

3) Falta de competitividad internacional (33%)
Bolivia
1) Falta de confianza en la politica economica (67%)

2) Falta de mano de obra calificada (58%)

3) Falta de Credibilidad de la politica del Banco Central
(50%)

Uruguay
1) Falta de competitividad internacional (80%)

2) Barreras legales y administrativas para los inversores {80%)
3) Falta de inovacion (60%)

Chile
1) Inestabilidad politica {50%) Argentina

2) Falta de mano de obra calificada (50%) 1) Barreras legales y administrativas para los inversores (70%)
3) Clima desfavorable para los 2) Falta de mano de obra calificada {30%)

inversionistas extranjeros (50%) 3) Falta de capital {30%)

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional
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SECCION 2: Indicador del clima econémico en América Latina

El ICE de la region interrumpid la tendencia a la baja observada desde principios de 2024. En el 2%
trimestre de 2025, la mejora se distribuyd entre sus componentes: el Indicador de Situacion Actual
(ISA) avanzo hasta los 73,4 puntos (+10,6 con respecto al trimestre anterior), mientras que el Indicador
de Expectativas (IE) alcanzé los 82,9 puntos (+5,1 en el mismo periodo).

Es importante sefialar que, a pesar de la mejora, ambos indicadores siguen en terreno desfavorable — con
lecturas inferiores a 100 puntos (gréfico 5). El IE se mantiene en un nivel histéricamente bajo y el ISA,
a pesar de la mejora observada en los Gltimos afios, sigue por debajo del nivel de neutralidad. Existe
preocupacion no solo por la situacion actual, sino también por el futuro econémico de la region.

Gréfico 5: Indicador del clima econémico en América Latina — Principales aperturas (situacion
actual y expectativas, en puntos)
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Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional
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SECCION 3: Indicador del clima econdmico de América Latina por pais

El ICE considera diez paises latinoamericanos, lo que refleja realidades y retos heterogéneos. En el 2%
trimestre de 2025, el comportamiento de las mayores economias puso de manifiesto esta diversidad:
Brasil y Meéxico registraron una mejora, mientras que Argentina y Colombia registraron un
empeoramiento con respecto al inicio del afio. Esta variedad de dindmicas se hace ain mas evidente al
analizar el conjunto completo de paises (grafico 6). Ademas de los grandes mercados, destacaron los
avances de Paraguay y Ecuador y la contraccion mas acusada en Peru.

Grafico 6: Indicador del clima econdmico de América Latina — Principales paises (en puntos)
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Fuente: FGV IBRE, FGV Direccion Internacional

La tabla 1 detalla el rendimiento del ISA y del IE. EIl ICE subid en siete de los diez paises analizados,
pero solo en Paraguay y Argentina se mantuvo por encima de los 100 puntos. A pesar de la
recuperacion, el panorama econémico regional sigue siendo dificil.
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Tabla 1: Indicador del clima econdmico de América Latina — Principales aperturas, paises
seleccionados (en puntos)

202572 2025.T2 vs. 2025.T1 HI5T2 2025.T2 vs. 2025.T1 H5.T2 2025.T2 vs. 2025.T1
{puntos) {puntos) | puntos)

Paraguay 1450 9.6 150,0 12,5 140,0 6.7
Argentina 100,9 -18,5 68,2 -16,5 136,4 -20,7
Uruguay 100,0 0,0 100,0 0,0 100,0 0,0
Peru 87,2 -27.8 1143 43 62,5 57,5
Ecuador 81,0 25,9 53,8 438 11,1 11
Chile 73,2 51 33,3 -16,7 120,0 325
Brasil 68,7 7.4 84,6 0,0 55,6 139
Colombia 67,5 -14,5 385 -115 100,0 -18,2
México 447 81 35,3 18,6 545 38
Bolivia 14,5 33 0,0 0,0 30,0 6.9
Ameérica Latina 78,1 7,9 73,4 10,6 82,9 5,1

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccion Internacional
El ISA creci6 en cuatro economias, destacando Ecuador (+43,8 puntos). Solo Paraguay y Perd

registraron un ISA positivo. El avance de México (+18,6 puntos) y la estabilidad de Brasil fueron
decisivos para el aumento de 10,6 puntos del ISA regional, que alcanzé los 73,4 puntos en el 2%
trimestre de 2025 (grafico 7). Sin embargo, el entorno sigue siendo volatil, en gran parte debido a los
cambios en las politicas exteriores de la administracion Trump, especialmente en las agendas comercial
y migratoria, que aumentan la incertidumbre. Por lo tanto, la mejora del ISA debe interpretarse con
cautela, ya que puede revertirse en los proximos trimestres.

Gréfico 7: Indicador de Situacion Actual — Principales paises (en puntos)
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Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional
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El IE avanzo en cinco paises, se mantuvo estable en dos (Ecuador y Uruguay) y cayo en los demaés. El
dato mas destacado fue Chile (+32,5 puntos), mientras que PerG registroé la mayor caida (-57,5 puntos).
El aumento de 5,1 puntos del IE regional, hasta 82,9 puntos, pone de manifiesto la incertidumbre
prospectiva, aunque el indicador se mantiene por encima de 100 puntos en cuatro economias (grafico 8).

Graéfico 8: Indicador de Expectativas — Principales paises (en puntos)
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Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional

Los efectos de las tensiones externas generadas por EE. UU. tienden a afectar al IE de forma mas
intensa que al ISA. Dependiendo de la evolucion de los proximos meses, podria producirse un cambio
estructural en los escenarios econémicos de los paises mas expuestos a EE. UU. Paralelamente, el
creciente acercamiento a China podria agravar las tensiones con Washington. En este contexto, Brasil,
Chile, Colombia y Perl se encuentran en una posicion mas vulnerable que Argentina y México,
relativamente mas alineados con los intereses estadounidenses.

SECCION 4: Los principales problemas de la region

En la encuesta del 2% trimestre, la Encuesta identific la percepcion de los encuestados sobre los
principales obstaculos para el crecimiento econdmico de América Latina. Se evaluaron 15 cuestiones
relacionadas con aspectos economicos e institucionales. Las respuestas varian entre el 0 % y el 100 %, y
los valores superiores al 50 % indican la relevancia del factor, mientras que las puntuaciones inferiores
sugieren una baja prioridad en este momento.

La tabla 2 esta ordenada segun la importancia atribuida a cada cuestion para América Latina. De los

15 problemas enumerados, 8 obtuvieron una puntuacion superior al 50 %, lo que sugiere su relevancia.
La inadecuacion de las infraestructuras, la falta de innovacion y la inestabilidad politica fueron los
obstaculos mas mencionados por los encuestados.
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Las diferencias entre paises son significativas. En el caso de la infraestructura, por ejemplo, Chile y
Uruguay — con estructuras mas desarrolladas — no consideran que este tema sea un obstaculo relevante, a
diferencia de lo que se observa en economias con deficiencias mas marcadas.

Tabla 2: Principales problemas de la region: paises seleccionados (% de los encuestados que
sefialaron el tema)

América Latina Argentina  Bolivia Brasil Chile Colombia  Ecuador México  Paraguay Pert Uruguay
93,5 100,0 83,3 100,0 333 100,0 88,9 92,9 83,3 100,0 40,0
91,5 80,0 83,3 91,7 100,0 100,0 88,9 929 66,7 90,9 100,0
84,2 40,0 100,0 88,9 100,0 100,0 100,0 100,0 66,7 100,0 0,0
81,8 100,0 91,7 83,3 66,7 100,0 778 25,0 333 54,5 80,0
inversores

794 333 100,0 100,0 66,7 100,0 66,7 78,6 16,7 90,9 0,0
76,9 30,0 58,3 83,3 100,0 90,0 87,5 46,2 40,0 100,0 100,0
68,0 70 100,0 58,3 75,0 100,0 77,8 76,9 333 80,0 25,0
extranjeros

58,6 30,0 100,0 58,3 75,0 80,0 87,5 38,5 16,7 90,9 0,0
49,9 10,0 100,0 63,6 333 70,0 88,9 53,8 0,0 18,2 0,0
49,7 20,0 100,0 50,0 333 81,8 100,0 78,6 0,0 364 0,0
49,4 80,0 100,0 333 333 90,0 88,9 76,9 333 18,2 60,0
48,2 70,0 50,0 333 75,0 40,0 66,7 53,8 50,0 63,6 20,0
353 70,0 100,0 16,7 0,0 40,0 55,6 92,3 16,7 45,5 75,0
22,6 70,0 50,0 0,0 66,7 10,0 778 46,2 0,0 91 60,0
22,4 40,0 100,0 25,0 0,0 10,0 333 15,4 0,0 0,0 20,0

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional

También se pidié a los encuestados que clasificaran sus principales preocupaciones entre los factores
evaluados. Latabla 3 presenta los tres mayores obstaculos para el crecimiento, por pais y para la region
en su conjunto, indicando el porcentaje de encuestados que sefialaron cada elemento. Destacan como
temas recurrentes la falta de confianza en las politicas econdémicas, la inadecuacion de las
infraestructuras y la inestabilidad politica, aunque con variaciones segun las especificidades de cada pais
— reflejando la persistente heterogeneidad regional.
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Tabla 3: Principales problemas de la region: paises seleccionados (orden de las respuestas,

Problema principal - Segundo problema principal - Tercer problema principal “

Barreras legales y administrativas para

% de los encuestados)

Argentina Falta de mano de obra calificada 30,0 Falta de capital 30,0
los inversores
Faltad fi 1 liti Faltad dibilidade d litica d
Bolivia ata ge con |an'za.en Slanie 66,7 Falta de mano de obra calificada 58,3 R S 50,0
economica banco central
Falta de confianza en |a politica
Brasil .. P 83,3 Inestabilidad paolitica 41,7 Falta de competitividad internacional 41,7
econémica
Clima desfavorable para los inversores
Chile Inestabilidad politica 50,0 Falta de mano de obra calificada 50,0 p 50,0
extranjeros
Faltad fi 1 liti
Colombia aita de con lan'za .en apoiitica 63,6 Falta de mano de obra calificada 45,5 Infraestructura inadecuada 45,5
econémica
Falta de confianza en la politica
Ecuador Inestabilidad politica 44,5 Mayor desigualdad de ingresos 333 .. = 333
economica
Faltad fi I liti
México Infraestructura inadecuada 64,3 Inestabilidad politica 50,0 altadecon lan'za .en apofitica 50,0
econdémica
Paraguay Infraestructura inadecuada 83,3 Inestabilidad politica 333 Falta de competitividad internacional 333
Falta de confianza en la politica
Peru Inestabilidad politica 90,9 L., p 72,7 Falta de mano de obra calificada 54,6
econdmica
e . ) Barreras legales y administrativas para . ..
Uruguay Falta de competitividad internacional 80,0 . 80,0 Falta de innovacion 60,0
los inversaores
. . Falta de confianza en la politica . - .
América Latina 61,6 Infraestructura inadecuada 38,3 Inestabilidad politica 36,6

econdmica

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccion Internacional

Todos los temas identificados plantean retos de solucion estructural y lenta, ya que representan
obstaculos histéricos para el desarrollo regional. América Latina sigue sin perspectivas claras para
superar estos obstaculos basicos, lo que limita los avances sostenibles en la mejora de los niveles de
vida de la poblacion.

SECCION 5 (Especial): Avanzando en la comprension de los impactos de
la “Agenda Trump”

El afio 2025 ha estado marcado por la incertidumbre y la volatilidad. Los profundos cambios en la
politica exterior estadounidense, impulsados por la administracién Trump, estan generando ondas de
choque comerciales, militares, economicas y geopoliticas, en un proceso que aun parece lejos de
terminar. Grandes actores globales, como Europa, China, India y Japén, reevaltan sus planes de vuelo y
se preparan para una nueva realidad internacional. En América Latina, no puede ser diferente.

Los cambios en curso son particularmente importantes, ya que la regién se encuentra tradicionalmente
dentro de la esfera de influencia estadounidense, pero en los Gltimos afios ha visto una expansion cada
vez mayor de la importancia de otros actores, en particular China. En esta gran reorganizacion
geoeconOmica global, América Latina es un area de confluencia entre las grandes potencias, un hecho
gue no siempre se percibe adecuadamente.
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Evidentemente, los impactos de esta reformulacion no son homogéneos, respetando la diversidad entre
los paises latinoamericanos ya evidenciada en este informe. Sin embargo, sorprende que incluso los
paises tradicionalmente mas cercanos a EE. UU., como Mexico, estén sufriendo. En los cambios
implementados por la administracion Trump, nadie sale ileso; esto es valido tanto para los aliados

histéricos como para los paises «menos alineados».

En términos objetivos, hay dos grandes vectores que afectan directamente a las relaciones entre Estados
Unidos y los paises de la region. El primero es el endurecimiento de las politicas migratorias bajo
Trump, que restringe la entrada en territorio estadounidense y acelera los programas de deportacion de
residentes (casi siempre ilegales). Muchas economias de América Latina reciben grandes cantidades de
residentes en territorio estadounidense, como remesas a familiares que no han emigrado; la reduccion de
estos flujos financieros puede, en algunos casos, provocar desequilibrios macroecondémicos (por
ejemplo, en el déficit externo) y generar un empobrecimiento efectivo de los paises de la region.

El segundo vector es un recrudecimiento de la agenda comercial, con el amplio uso de aranceles de
importacion con el fin de «defender los intereses de la industria estadounidense». El aumento del costo
de los productos exportados a Estados Unidos provocara una probable reduccién de los volimenes y de
la rentabilidad de las empresas exportadoras de los paises latinoamericanos. En ultima instancia, las
barreras comerciales impuestas por la administracion Trump reducirdn los ingresos de las economias
exportadoras. Una vez mas, existe un riesgo real de empobrecimiento de los paises de la region.

Hay otras cuestiones, de naturaleza militar y relacionadas con la redefinicion de la importancia del dolar
estadounidense como moneda de reserva mundial, que también son relevantes en la construccion del
nuevo entorno internacional al que se verdn sometidas las economias latinoamericanas. Sin embargo,
sus repercusiones tienden a ser mas indirectas.

Dicho esto, el anlisis se centrara mas en los vectores migratorios y comerciales/arancelarios, que se han
abordado en esta edicion de la Encuesta mediante preguntas especificas.

Los efectos esperados se dividieron en cinco niveles: (i) sin efectos; (ii) muy negativo; (iii)
moderadamente negativo; (iv) muy positivo; y (v) moderadamente positivo. Teniendo en cuenta la gran
heterogeneidad regional, se esperan percepciones muy distintas sobre los impactos de estas nuevas
politicas estadounidenses en los paises latinoamericanos.

Las diferencias son particularmente marcadas en la cuestion migratoria, cuyos resultados pueden
observarse en la tabla 4. Para la region, el 42,4 % de los encuestados no espera ningn impacto de los
cambios en curso, mientras que el 48,8 % prevé efectos negativos — que, cuando se producen, suelen ser
moderados. Menos del 10 % de los encuestados espera efectos positivos de las restricciones a los
inmigrantes en Estados Unidos.
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Tabla 4: Cémo afectaran las politicas migratorias de la administracion Trump a su pais (% de los
encuestados)

Sin impacto Fuertemente negativo | Moderado y negativo | Fuertemente positivo Moderado y positivo

Argentina 70,0 0,0 20,0 0,0 10,0
Bolivia 41,7 83 417 83 0,0
Brasil 50,0 0.0 417 0,0 83
Chile &0,0 0.0 20,0 0,0 20,0
Colombia 91 273 545 0,0 91
Ecuador 11,1 0.0 66,7 0,0 22,2
Meéxico 0,0 429 571 0,0 0,0
Paraguay 66,7 0,0 333 0,0 0,0
Peru 9.1 0.0 90,9 0,0 0,0
Uruguay B0,O 0,0 20,0 0,0 0,0
América Latina 42,4 6,9 419 01 8,7

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional

Mas interesante aun es la diversidad entre los paises. Entre los analizados, México, Colombia, Ecuador
y Per( son los mas expuestos a los cambios en las politicas migratorias estadounidenses. Por regla
general, los impactos esperados son negativos, con la notable excepcion de Ecuador, donde, a pesar de
que el 66,7 % de los encuestados espera efectos moderadamente negativos, el 22,2 % espera efectos
moderadamente positivos de las mayores restricciones estadounidenses.

Con vinculos umbilicales con Estados Unidos, el 100 % de los encuestados mexicanos esperan impactos
negativos en la economia local, y el 42,9 % prevé efectos severos, el porcentaje mas alto entre los
paises. Cabe destacar también los casos de Bolivia y Brasil, con una distribucion virtualmente bimodal
de las respuestas, entre ausencia de efectos e impactos moderadamente negativos.

Utilizando los mismos parametros, se evaluaron los impactos de las politicas arancelarias
estadounidenses en la region. La tabla 5 recopila los resultados del analisis. A diferencia de lo ocurrido
con la cuestion migratoria, surge un patron méas evidente: el 86,1 % de los encuestados prevé efectos
negativos en la economia de Ameérica Latina, en su gran mayoria moderados. Los impactos positivos o
la ausencia de impactos son percepciones residuales.
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Tabla 5: Cémo afectaran las politicas comerciales de la administracién Trump a su pais (% de
los encuestados)

Sin impacto Fuertemente negativo | Moderado y negativo | Fuertemente positivo Moderado y positivo

Argentina 0,0 0,0 80,0 0,0 20,0
Bolivia 33,3 16,7 50,0 0,0 0,0
Brasil 83 B3 75,0 0,0 B3
Chile 0,0 20,0 BO,O 0,0 0,0
Colombia 9,1 18,2 727 0,0 0,0
Ecuador 11,1 0,0 66,7 0,0 222
México 0,0 4249 57,1 0,0 0,0
Paraguay 33,3 0,0 33,3 0,0 33,3
Peru 0,0 91 o0 0,0 0,0
Uruguay 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0
América Latina 6,1 11,9 74,2 0,0 7.8

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccion Internacional

Sigue habiendo diversidad entre los paises, pero mucho menos marcada. La concentracion de las
respuestas en efectos moderadamente negativos fue casi unanime, con la Unica excepcién notable de
Paraguay, donde hay una distribucion tripartita perfecta entre ausencia de efectos, moderadamente
positivos y moderadamente negativos.

Una vez mas, el resultado de México es digno de mencion, ya que el 100 % de los encuestados espera
resultados negativos y la mayor proporcion (42,9 %) de valoraciones muy negativas entre los paises. Por
altimo, cabe destacar que el 20 % de los encuestados argentinos y el 22,2 % de los ecuatorianos esperan
impactos moderadamente positivos en sus economias.

Por ultimo, cabe destacar que los temas tratados estan en constante cambio, lo que resulta especialmente
evidente en la cuestion arancelaria. Durante el 2% trimestre de 2025, Estados Unidos implementd
aranceles reciprocos y especificos (entre abril y mayo), retrasd su implementacion hasta principios del
tercer trimestre y buscé acuerdos comerciales bilaterales con numerosos paises, en principio con
resultados bastante modestos.

No se ha alcanzado un nuevo equilibrio en las relaciones de Estados Unidos con el mundo. Dicho esto,
es de esperar que la reorientacion global estadounidense evolucione, lo que afectara a la percepcion de
los efectos sobre las economias latinoamericanas. Esta posibilidad debera evaluarse en futuras ediciones
de la Encuesta.
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Anexo 1 - Indicador de clima econémico - paises seleccionados, promedio de los ultimos
cuatro trimestres

| Pais 2025.11 2025.12

Argentina 58,4 1065
Bollvia 11,4 g3
Brasil 85,4 76,7
Chile 725 740
Colombia 715 720
Ecuador 55,0 573
México 55,7 46,2
Faraguay 1455 144 8
Peru 107,0 1074
Uruguay 1130 1062
Ameérica Latina 80,4 77,6

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional
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Anexo 2 - Serie histdrica de los indicadores en paises seleccionados

INDICADOR DE SITUACION ACTUAL (ISA)

202372 202373 202374 202471 202472 202473 202474 202501 202512 p"’":;:i: 0
Argentina 0,0 15,4 77 125 15,4 21,4 £3,3 85,7 69,2 33,2
Bolivia 73,1 50,0 30,8 167 308 0,0 0,0 0,0 0,0 73,8
Brasil 28,6 100,0 100,0 100,0 109,1 100,0 125,0 84,6 846 39,5
Chile 20,0 3332 25,0 125 375 44,4 33,3 50,0 333 46,3
Colombia 90,9 53,8 58,3 40,0 417 40,0 20,0 50,0 385 73,4
Ecuador 41,7 41,7 273 111 46,2 15,4 91 10,0 53,8 30,2
Mésxico 85,7 1250 1333 1286 109,1 81,8 53,8 167 35,3 50,4
Paraguay 130,0 188,9 155,6 166,7 177.8 150,0 163,6 137,5 150,0 1131
Peru 455 36,4 11,1 20,0 36,4 50,0 120,0 110,0 1143 64,8
Uruguay 100,0 83,3 60,0 120,0 100,0 1167 1143 100,0 100,0 31,9
América Latina 52,1 85,7 85,1 83,5 84,2 74,3 84,1 62,8 73,4 51,3

INDICADOR DE EXPECTATIVAS (IE)

202372 202373 202374 202471 202472 202473 202474 202571 202572 p”’":;:i: 10

Argenting 143 462 46,2 750 130.8 157.1 175,0 157.1 1364 1146
Bolivia 15,4 455 77 25,0 23,1 7.1 77 23,1 30,0 57,1

Brasil 92,9 1444 100,0 130,0 100,0 80,0 50,0 417 55,6 1199
Chile 110,0 1444 150,0 150,0 100,0 1333 111,1 875 120,0 115,3
Colombia 30,0 69,2 50,0 110,0 923 130,0 100,0 1182 100,0 108,5
Ecuador 417 58,3 545 778 100,0 100,0 727 110,0 11,1 21,7

México 857 125 150,0 100,0 583 50,0 231 583 545 26,4

Paraguay 150,0 1571 1429 1429 150,0 140,0 1244 1333 140,0 1341
Peru 1273 1455 1333 170,0 1455 177.8 120,0 120,0 62,5 1288
Uruguay 140,0 150,0 180,0 160,0 157.1 1333 857 100,0 100,0 120,4
América Latina 80,3 114,2 108,0 113,7 94,3 94,2 71,8 77,8 82,9 106,6

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO (ICE)

ICE 202372 202373 202374 202471 202472 202473 202474 202571 202572 p"’":;:i: 0
Argentina 7.0 30,3 26,1 41,7 66,9 812 1259 1194 100,9 70,2
Bolivia 19,2 47,7 189 208 269 5 3,8 112 145 54,2
Brasil 58,8 1214 100,0 1146 1045 89,8 85,0 62,3 697 749
Chile 61,2 76,6 80,6 72,7 66,9 854 69,4 68,1 73,2 77,7
Colombia 58,7 61,4 54,1 72,8 65,8 814 56,9 82,0 675 38,0
Ecuador 41,7 499 40,5 43,2 71,8 542 38,8 55,1 81,0 53,9
México 85,7 1187 1415 114,0 82,6 65,4 38,0 36,6 a17 72,2
Paraguay 139,9 1727 1492 1546 163,6 145,0 153,3 1354 1450 121,9
Peru £3,5 85,8 65,3 85,3 85,8 107,3 120,0 115,0 872 54,0
Uruguay 1194 1149 1143 139,4 1273 1249 997 100,0 100,0 58,7
América Latina 65,8 99,6 96,3 98,2 89,2 84,1 77,9 70,2 78,1 76,3

Fuente: FGV IBRE, FGV Direccién Internacional
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Encuesta Econémica de América Latina

Publicacion trimestral de la Direccion Internacional de la FGV (FGV DINT) y del Instituto Brasilefio de Economia (FGV IBRE)
Director Internacional de la FGV: Prof. Marlos Lima

Superintendente de Estadisticas Publicas de la FGV IBRE: Aloisio Campelo Jr. Gerente

Internacional de la FGV: Klaus Stier

Responsables del andlisis: Livio Ribeiro, Marlos Lima y Matheus Rosa Ribeiro Coordinacion

general: (Direccion Internacional de la FGV): Klaus Stier y Michele Diana da Luz

Atencion a la prensa y contacto: international.affairs@fgv.br o +55 21 3799-6046

Para obtener més detalles sobre los aspectos metodoldgicos de esta encuesta, péngase en contacto con international.affairs@fgv.br
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