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SOBRE A SONDAGEM ECONOMICA DA AMERICA
LATINA

A Sondagem Econdmica da América Latina ¢ uma publicacdo da Fundacao Getulio Vargas (FGV)
que monitora e antecipa as tendéncias econdmicas na regido. Desde 1994, centenas de especialistas
sdo consultados trimestralmente em mais de 10 paises da América Latina, gerando informagdes que
subsidiam a tomada de decisdo nos setores publico e privado.

O Indicador de Clima Econémico (ICE) da América Latina ¢ o principal indicador da Sondagem. Ele
¢ composto por dois quesitos: o Indicador da Situacao Atual (ISA), que apresenta a situacao
econdmica atual dos paises, ¢ o Indicador de Expectativas (IE), que prevé a situagdo econdomica nos
proximos seis meses. A escala dos indicadores varia de 0 a 200 pontos, sendo a marca de 100 pontos
o limiar entre condigdes econdmicas favoraveis e desfavoraveis.

A Sondagem também monitora a projecao de crescimento do PIB dos paises latino-americanos. A
cada nova edicdo da Sondagem, a projecao de crescimento das economias regionais ¢ atualizada.

Concluindo a Sondagem, incluimos em cada edi¢cdo uma se¢do com enquetes especiais com consultas
sobre eventos com potencial de impactar as economias regionais, a exemplo de eleigdes,
instabilidades politicas e economicas, eventos climaticos, comércio e politica internacional.

A seguir, vocé encontrara:

Secdo 1 Resumo executivo p.2
Secao 2 Indicador de Clima Econdmico da América Latina p.5
Se¢do 3 Indicador de Clima Econdmico da América Latina por pais p.6
Secdo 4 Principais problemas da regido p.8

Se¢do 5 Especial — Avangando na compreensdo dos impactos da “Agenda p.10
Trump”
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SECAO 1: Resumo Executivo

Pequena recuperacao no Clima Economico da América Latina no 2°
trimestre de 2025

O Indicador de Clima Economico

Indicador de Clima Econdmico (ICE) da América Latina interrompeu, no 2° trimestre de 2025, a
trajetoria de deterioragdo observada desde o inicio de 2024, ao atingir 78,1 pontos — alta de 7,9 pontos
em relacdo ao 1° trimestre. No acumulado de 12 meses, porém, ainda registra queda de 11,1 pontos,
sinalizando o agravamento do ambiente econdmico regional ao longo do Gltimo ano (gréfico 1).

Grifico 1: Indicador de Clima Economico da América Latina (em pontos)
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Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

O trimestre foi marcado por dindmicas econémicas contrastantes entre as principais economias da
regido (grafico 2). Houve recuperacdo moderada do ICE no Brasil (+7,4 pontos, para 69,7) e no
México (+8,1 pontos, para 44,7), enquanto Argentina (-18,5 pontos, para 100,9) e Colémbia (-14,5
pontos, para 67,5) apresentaram recuos mais acentuados.
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Grifico 2: Indicador de Clima Econémico da América Latina — Principais economias da
regio (em pontos)
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Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional
Previsoes de Crescimento do PIB em 2025

Em relagdo as projecGes de crescimento do PIB, a expectativa para 2025 continua sendo de
desaceleracdo em relacdo a expansdo de 2,4% registrada em 2024 (FMI, abr/25). A estimativa para o
crescimento da América Latina permanece em 2,0%, conforme projetado no inicio do ano (grafico
3). Entre as principais mudancas, destacam-se revisfes positivas para Argentina e Brasil €, no campo
negativo, a perspectiva de que a economia mexicana possa se aproximar de uma recessao.

Grafico 3: Projecio para o crescimento do PIB (2025)
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Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

A Sondagem do 2° trimestre ja capta os primeiros impactos da chamada “Agenda Trump”, cujos
efeitos, relevantes e heterogéneos, sobre as economias da regido serdo detalhados na Se¢do Especial
ao final deste relatorio.

Os principais problemas da regiio — 2° trimestre de 2025

Seguindo o padrdo das publicacGes do 2° trimestre, a pesquisa também identificou os principais
entraves ao crescimento econdmico regional. Um panorama inicial das respostas € apresentado a
seguir, com analise detalhada na Sec¢éo 4 deste relatdrio.

Grafico 4: Uma visao geral dos principais problemas da regido

América Latina

1)Falta de confianga na politica econdmica (62%)
2)Infraestrutura inadequada {38%)
3)Instabilidade politica (37%)

México
1)Infraestrutura inadequada (64%)
2)Instabilidade politica (S50%)
3)Falta de confianca na politica
econdmica (50%)

Colémbia

1)Falta de confianga na politica econdmica (64%)
2)Falta de mdo de obra qualificada (45%)
3)Infraestrutura inadequada (45%)
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1)Instabilidade politica (44%)
2)Aumento das desigualdades de renda {33%)
3)Falta de confianga na politica econdmica (33%)

Brasil

1) Falta de confianca na politica econdmica (83%)
2) Instabilidade politica {42%)

3) Falta de competitividade internacional {42%)
Peru
1)instabilidade politica (91%)
2)Falta de confianga na politica
econdmica (73%)

3)Falta de mdo de obra
qualificada {55%)

Paraguai

1)Infraestrutura inadequada (83%)
2)Instabilidade politica {33%)
3)Falta de competitividade
internacional (33%)

Balivi

Uruguai
1)Falta de competitividade internacional {80%)
1)Barreiras legais e administrativas para os
investidores (80%)

3)Falta de inovagdo (60%)

1)Falta de confianga na politica econdmica (67%)
2)Falta de mdo de obra qualificada {58%)
3)Falta de credibilidade da politica do banco central {50%)

Chile
1)instabilidade politica (50%) Argentina
2)Falta de mio de obra qualificada (50%) 1) Barreiras legais e administrativas para os investidores
3)Clima desfavoravel para os investidores (70%)
estrangeiros {50%) 2) Falta de mao de obra qualificada (30%)

3) Falta de capital (30%)

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional
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SECAO 2: Indicador de Clima Econdmico da América Latina

O ICE da regido interrompeu a tendéncia de queda observada desde o inicio de 2024. No 2° trimestre
de 2025, a melhora foi distribuida entre seus componentes: o Indicador de Situacdo Atual (ISA)
avancou para 73,4 pontos (+10,6 em relacdo ao trimestre anterior), enquanto o Indicador de
Expectativas (IE) chegou a 82,9 pontos (+5,1 no mesmo periodo).

E importante notar que, a despeito da melhora, ambos os indicadores ainda se encontram em terreno
desfavoravel — com leituras inferiores a 100 pontos (grafico 5). O IE segue em patamar historicamente
deprimido e o ISA, a despeito da melhora frente ao observado ha alguns anos, segue abaixo do
patamar de neutralidade. Ha preocupagdo ndo somente com a situacdo atual, mas também com o
futuro econdmico da regido.

Grifico 5: Indicador de Clima Econémico da América Latina — Principais aberturas
(Situacao Atual e Expectativas, em pontos)
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Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional
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SECAO 3: Indicador de Clima Econémico da América Latina por pais

O ICE considera dez paises latino-americanos, refletindo realidades e desafios heterogéneos. No 2°
trimestre de 2025, o comportamento das maiores economias evidenciou essa diversidade: Brasil e
México apresentaram melhora, enquanto Argentina e Colémbia registraram piora em relagdo ao inicio
do ano. Essa variedade de dindmicas se torna ainda mais clara ao analisar o conjunto completo de
paises (grafico 6). Além dos grandes mercados, destacaram-se 0s avancos de Paraguai e Equador e a
contracdo mais acentuada no Peru.

Grifico 6: Indicador de Clima Econémico da América Latina — Principais paises (em pontos)
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Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

A tabela 1 detalha o desempenho do ISA e do IE. O ICE subiu em sete dos dez paises analisados, mas
apenas em Paraguai e Argentina permaneceu acima de 100 pontos. Mesmo com a recuperacgdo, 0
cenario econdmico regional continua desafiador
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Tabela 1: Indicador de Clima Econémico da América Latina — Principais aberturas, paises
selecionados (em pontos)

“—
2025.72 2025.T2 vs. 2025.T1 2025.T2 2025.T2 vs. 2025.T1 2025.72 2025.72 vs. 2025.T1
(pontos) (pontos) (pontos)
9,6 6,7

Paraguai 145,0 150,0 12,5 140,0

Argentina 100,9 -18,5 69,2 -16,5 136,4 -20,7
Uruguai 100,0 0,0 100,0 0,0 100,0 0,0
Peru 87,2 -27.8 114,3 SEeE 62,5 -57,5
Equador 81,0 25,9 53,8 43,8 1111 11
Chile LELA Bl 33,3 -16,7 120,0 32,5
Brasil 69,7 7.4 84,6 0,0 55,6 13,9
Colédmbia 67,5 -14,5 38,5 =1l 100,0 -18,2
México 44,7 8,1 35,3 18,6 54,5 -3,8
Bolivia 14,5 353 0,0 0,0 30,0 6,9
Ameérica Latina 78,1 7,9 73,4 10,6 82,9 51

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional
O ISA cresceu em quatro economias, com destaque para Equador (+43,8 pontos). Apenas Paraguai e

Peru registraram ISA em terreno positivo. O avanco do México (+18,6 pontos) e a estabilidade do
Brasil foram decisivos para a alta de 10,6 pontos do ISA regional, que chegou a 73,4 pontos no 2°
trimestre de 2025 (grafico 7). O ambiente, porém, permanece volatil, em grande parte devido as
mudancas nas politicas externas da administracdo Trump, especialmente nas agendas comercial e
migratoria, que aumentam a incerteza. Assim, a melhora do ISA deve ser interpretada com cautela,
pois pode ser revertida nos proximos trimestres.

Grafico 7: Indicador de Situacdo Atual — Principais paises (em pontos)
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Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional
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O IE avancou em cinco paises, manteve-se estavel em dois (Equador e Uruguai) e caiu nos demais.
O destaque positivo foi o Chile (+32,5 pontos), enquanto o Peru teve a maior queda (-57,5 pontos).
O aumento de 5,1 pontos do IE regional, para 82,9 pontos, evidencia a incerteza prospectiva, ainda
que o indicador se mantenha acima de 100 pontos em quatro economias (grafico 8).

Grafico 8: Indicador de Expectativas — Principais paises (em pontos)
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Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

Os efeitos das tensdes externas geradas pelos EUA tendem a impactar o IE de forma mais intensa que
0 ISA. Dependendo da evolucdo dos proximos meses, pode ocorrer uma mudancga estrutural nos
cenarios econdmicos de paises mais expostos aos EUA. Paralelamente, a aproximacao crescente com
a China pode agravar tensdes com Washington. Nesse contexto, Brasil, Chile, Colombia e Peru se
encontram em posi¢do mais vulneravel que Argentina e México, relativamente mais alinhados aos
interesses americanos.

SECAO 4: Os principais problemas da regiio

Na pesquisa do 2° trimestre, a Sondagem identificou a percepcao dos respondentes sobre 0s principais
entraves ao crescimento econdémico da América Latina. Foram avaliadas 15 questGes relacionadas a
aspectos econémicos e institucionais. As respostas variam de 0% a 100%, sendo que valores acima
de 50% indicam relevancia do fator, enquanto pontuacdes inferiores sugerem baixa prioridade no
momento.

A tabela 2 esta ordenada segundo a importancia atribuida a cada questdo para a América Latina. Dos
15 problemas listados, 8 apresentaram pontuagdo superior a 50%, sugerindo relevancia. A
inadequacao da infraestrutura, a falta de inovacao e a instabilidade politica foram os entraves mais
lembrados pelos respondentes.
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As diferencas entre paises sao significativas. No caso da infraestrutura, por exemplo, Chile e Uruguai
— com estruturas mais desenvolvidas — ndo consideram o tema um obstaculo relevante, ao contrario
do observado em economias com deficiéncias mais marcantes.

Tabela 2: Principais problemas da regido — paises selecionados (% dos respondentes que
apontaram o quesito)

América Latina  Argentina Bolivia Brasil Chile  Colombia Equador México Paraguai Peru Uruguai
Infraestrutura inadequada 93,5 100,0 83,3 100,0 33,3 100,0 88,9 92,9 83,3 100,0 40,0
Falta de inovagdo 91,5 80,0 83,3 91,7 100,0 100,0 88,9 92,9 66,7 90,9 100,0
Instabilidade politica 84,2 40,0 100,0 88,9 100,0 100,0 100,0 100,0 66,7 100,0 0,0
Barreiras legais e administrativas para os
. . 81,8 100,0 91,7 83,3 66,7 100,0 77,8 25,0 BB 54,5 80,0
investidores
Falta de confianca na politica economica 79,4 33,3 100,0 100,0 66,7 100,0 66,7 78,6 16,7 90,9 0,0
Falta de competitividade internacional 76,9 30,0 58,3 83,3 100,0 90,0 87,5 46,2 40,0 100,0 100,0
Clima desf: avel i tid

HEICER ELIEA EIECHITR R L 68,0 700 1000 583 750 1000 77,8 769 333 800 250
estrangeiros
Falta de mao de obra qualificada 58,6 30,0 100,0 58,3 75,0 80,0 87,5 38,5 16,7 90,9 0,0
Gerenciamento ineficiente da divida 49,9 10,0 100,0 63,6 33,3 70,0 88,9 53,8 0,0 18,2 0,0
Aumento das desigualdades de renda 49,7 20,0 100,0 50,0 33,3 81,8 100,0 78,6 0,0 36,4 0,0
Falta de capital 49,4 80,0 100,0 333 33,3 90,0 88,9 76,9 333 18,2 60,0
48,2 70,0 50,0 33,3 75,0 40,0 66,7 53,8 50,0 63,6 20,0
35,3 70,0 100,0 16,7 0,0 40,0 55,6 92,3 16,7 45,5 75,0
22,6 70,0 50,0 0,0 66,7 10,0 77,8 46,2 0,0 9,1 60,0
Falta de credibilidade da politica do Banco

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

um todo, indicando o percentual de respondentes que apontaram cada item. Destacam-se como temas
recorrentes a falta de confianca nas politicas econdmicas, a inadequacdo da infraestrutura e a
instabilidade politica, ainda que com variacdes conforme as especificidades de cada pais — refletindo
a persistente heterogeneidade regional.
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Tabela 3: Principais problemas da regido — paises selecionados (ordenamento das respostas,
% dos respondentes)

Principal problema - Segundo principal problema - Terceiro principal problema -

Barreiras legais e administrativas

Argentina 0,0 Falta de m&o de obra qualificada 30,0 Falta de capital 0,0
para os investidores
Faltad fi liti Faltad ibilidade d liti
Bolivia altadecon |aAngr?\ na poitica 66,7 Falta de m&o de obra qualificada 58,3 ClEc et ECReR el 50,0
econdmica do banco central
Falta de confianga na politica Falta de competitividade
Brasil nganap 83,3 Instabilidade politica 41,7 : P! 41,7
econdmica internacional
Clima desfavoravel para os
Chile Instabilidade politica 50,0 Falta de m&o de obra qualificada 50,0 i i P R 50,0
investidores estrangeiros
Falta de confianga na politica
Colémbia A g. P 63,6 Falta de m&o de obra qualificada 45,5 Infraestrutura inadequada 45,5
econdmica
Aumento das desigualdades de Falta de confianga na politica
Equador Instabilidade politica 44,5 E 33,3 o 9. P 33,3
renda econdmica
Falta de confianga na politica
México Infraestrutura inadequada 64,3 Instabilidade politica 50,0 ! . 9_ pofit! 50,0
econdmica
Falta de competitividade
Paraguai Infraestrutura inadequada 83,3 Instabilidade politica 33,3 i p. 33,3
internacional
- » Falta de confianga na politica . -
Peru Instabilidade politica 90,9 . 72,7 Falta de m&o de obra qualificada 54,6
econdmica
Falta de competitividade Barreiras legais e administrativas
Uruguai ) p- 80,0 g X . 80,0 Falta de inovagdo 60,0
internacional para os investidores
Falta de confianca na politica
América Latina ¢ P 61,6 Infraestrutura inadequada 38,3 Instabilidade politica 36,6

econémica

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

Todos os temas identificados configuram desafios de solucéo estrutural e lenta, pois representam
gargalos historicos ao desenvolvimento regional. A América Latina continua sem perspectivas claras
de superacdo desses entraves basicos, o que limita avangos sustentaveis na melhoria dos padrbes de
vida da populacéo.

SECAO 5 (Especial): Avancando na compreensio dos impactos da
“Agenda Trump”

O ano de 2025 tem sido marcado por incerteza e volatilidade. As profundas mudangas na politica
externa americana, conduzidas pela administracao Trump, estdo gerando ondas de choque comerciais,
militares, econdmicas e geopoliticas, em um processo que ainda parece longe do fim. Grandes atores
globais, como Europa, China, India e Japdo, reavaliam os seus planos de voo e se preparam para uma
nova realidade internacional. Na América Latina, ndo pode ser diferente.

As mudangas em curso sdo particularmente importantes, posto que a regido estd tradicionalmente
inserida na esfera de influéncia americana, mas, nos Ultimos anos, tem visto uma expansdo cada vez
maior da importancia de outros atores, particularmente a China. Nessa grande rearrumagao
geoeconomica global, a América Latina ¢ uma area de confluéncia entre as grandes poténcias, fato
nem sempre adequadamente percebido.

Evidentemente, os impactos dessa reformatagdao ndo sao homogéneos, respeitando a diversidade entre
os paises latino-americanos ja evidenciada nesse relatorio. Surpreende, no entanto, que mesmo os
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paises tradicionalmente mais proximos dos EUA, como o México, estejam sofrendo. Nas mudangas
implementadas pela administragdo Trump, ninguém passa ileso; isso vale tanto para os aliados
histéricos como para os paises “menos alinhados”.

Em termos objetivos, ha dois grandes vetores que afetam diretamente as relagdes entre os Estados
Unidos e os paises da regido. O primeiro ¢ um endurecimento das politicas migratorias sob Trump,
restringindo a entrada no territério americano e acelerando programas de deportacdo de residentes
(quase sempre ilegais). Muitas economias da América Latina recebem vastas quantias de residentes
em territdrio americano, como remessas aos familiares que ndo emigraram; a redugdo desses fluxos
financeiros pode, em alguns casos, levar a desequilibrios macroeconémicos (por exemplo, no déficit
externo) e gerar um efetivo empobrecimento dos paises da regido.

O segundo vetor ¢ um recrudescimento da agenda comercial, com a ampla utilizacdo de tarifas de
importa¢do com o intuito de “defender os interesses da industria americana”. O aumento do custo dos
produtos exportados aos Estados Unidos levara a uma provavel redugdo de volumes e redugdo da
lucratividade das empresas exportadoras dos paises latino-americanos. Em ultima instancia, as
barreiras comerciais impostas pela administragdo Trump vao reduzir a renda das economias
exportadoras. Novamente, hd um risco real de empobrecimento dos paises da regido.

Ha, ainda, outras questdes, de natureza militar e na redefinicdo da importancia do dolar americano
como moeda de reserva global, que também sdo relevantes na constru¢do do novo ambiente
internacional ao qual as economias latino-americanas serdo submetidas. Seus impactos, no entanto,
tendem a ser mais indiretos.

Isso posto, a andlise ficard mais concentrada nos vetores migratorio e comercial/tarifario, que foram
abordados nesta edicdo da Sondagem através de perguntas especificas.

Os efeitos esperados foram divididos em cinco niveis: (i) sem efeitos; (ii) fortemente negativo; (ii1)
moderadamente negativo; (iv) fortemente positivo; e (v) moderadamente positivo. Respeitando a
grande heterogeneidade regional, espera-se percepcoes muito distintas a respeito dos impactos dessas
novas politicas americanas sobre os paises latino-americanos.

As diferencas sdo particularmente marcantes na questdo migratoria, cujos resultados podem ser
observados na tabela 4. Para a regido, 42,4% dos respondentes ndo esperam quaisquer impactos das
mudangas em curso, ao passo em que 48,8% enxergam efeitos negativos — que, quando ocorrem, sdo,
em geral, moderados. Menos de 10% dos respondentes esperam efeitos positivos das restrigdes aos
imigrantes nos Estados Unidos.
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Tabela 4: Como as politicas migratdérias da administracdo Trump vio impactar o seu pais (%
dos respondentes)

Nenhum impacto Fortemente negativo | Moderado e negativo Fortemente positivo Meoderado e positivo

Argentina 70,0 0,0 20,0 0,0 10,0
Bolivia 41,7 8.3 41,7 8,3 0,0
Brasil 50,0 0,0 41,7 0,0 8.3
Chile 60,0 0,0 20,0 0,0 20,0
Coldmbia 9,1 27,3 54,5 0,0 9,1
Equador 111 0,0 66,7 0,0 22,2
Meéxico 0,0 42,9 57,1 0,0 0,0
Paraguai 66,7 0,0 333 0,0 0,0
Peru 9,1 0,0 90,9 0,0 0,0
Uruguai 80,0 0,0 20,0 0,0 0,0
Ameérica Latina 42,4 6,9 41,9 0,1 8,7

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

Mais interessante ¢ a diversidade entre os paises. Dentre os analisados, México, Colombia, Equador
e Peru sdo aqueles mais expostos as mudangas nas politicas migratorias americanas. Por regra, os
impactos esperados sdo negativos, com notavel excecdo do Equador, no qual, a despeito de 66,7%
dos respondentes esperarem efeitos moderadamente negativos, tivemos 22,2% dos respondentes
esperando efeitos moderadamente positivos das maiores restrigdes americanas.

Com ligacdes umbilicais com os Estados Unidos, 100% dos respondentes mexicanos esperam
impactos negativos na economia local, sendo que 42,9% enxergam efeitos severos — o maior
percentual entre os paises. Ressalte-se, também, os casos de Bolivia e Brasil, com distribuigdo
virtualmente bimodal das respostas, entre auséncia de efeitos e impactos moderadamente negativos.

Usando os mesmos parametros, foram avaliados os impactos das politicas tarifarias americanas na
regido. A tabela 5 compila os resultados da analise. Ao contrario do ocorrido na questao migratoria,
emerge um padrao mais evidente: 86,1% dos respondentes enxergam efeitos negativos na economia
da América Latina, na imensa maioria moderados. Impactos positivos ou a auséncia de impactos sao
percepgdes residuais.
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Tabela 5: Como as politicas comerciais da administracdo Trump vao impactar o seu pais (%
dos respondentes)

Nenhum impacto Fortemente negativo | Moderado e negativo Fortemente positivo Moderado e positive

Argentina 0,0 0,0 80,0 0,0 20,0
Bolivia 33,3 16,7 50,0 0,0 0,0
Brasil 83 8.3 75,0 0,0 8.3
Chile 0,0 20,0 80,0 0,0 0,0
Colémbia 9,1 18,2 72,7 0,0 0,0
Equador 111 0,0 66,7 0,0 22,2
México 0,0 42,9 57,1 0,0 0,0
Paraguai 33,3 0,0 33,3 0,0 33,3
Peru 0,0 9,1 90,9 0,0 0,0
Uruguai 0,0 0,0 100,0 0,0 0.0
América Latina 6,1 11,9 74,2 0,0 7,8

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional

Ainda existe diversidade entre os paises, porém bem menos marcante. A concentragdo das respostas
em efeitos moderadamente negativos foi quase unanime, com a Unica excec¢ao notavel ocorrendo no
Paraguai, no qual hd uma perfeita distribuicdo tripartite entre auséncia de efeitos, moderadamente
positivos e moderadamente negativos.

Novamente, o resultado para o México ¢ digno de nota, com 100% dos respondentes esperando
resultados negativos e a maior proporcao (42,9%) de avaliacdes fortemente negativas entre os paises.
Importante notar, por fim, que 20% dos respondentes argentinos e 22,2% dos respondentes
equatorianos esperam impactos moderadamente positivos em suas economias.

Ressaltamos, por fim, que os temas abordados seguem em constante mutagdo, fato especialmente
claro na questao tarifaria. Durante o 2° trimestre de 2025, os Estados Unidos implementaram tarifas
reciprocas e especificas (entre abril e maio), atrasaram a sua implementa¢do para o inicio do 3°
trimestre e buscaram acordos comerciais bilaterais com inimeros paises, em principio com resultados
bastante modicos.

Nao chegamos a um novo equilibrio das relagdes dos Estados Unidos com o mundo. Isso posto, € de
se esperar que o reposicionamento global americano evolua, afetando a percepc¢do dos efeitos sobre
as economias latino-americanas. Tal possibilidade devera ser avaliada em edi¢des futuras da
Sondagem.
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Anexo 1 - Indicador de Clima Econémico - paises selecionados, média dos tltimos quatro

trimestres

Argentina 98,4 106,9
Bolivia 11,4 8.3
Brasil 85,4 76,7
Chile 72,5 74,0
Coldmbia 71.5 72,0
Equador 55,0 57,3
México 35,7 46,2
Paraguai 149,5 1448
Peru 107,0 1074
Uruguai 113,0 106,2
Ameérica Latina 80,4 77,6

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional
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Anexo 2 — Série historica dos indicadores em paises selecionados

INDICADOR DA SITUAGAO ATUAL (ISA)

2023.12 2023.T3 2023.74 2024.T1 2024.T12 2024.T3 2024.74 2025.T1 2025.T2 | mMédia 10 anos
Argentina 0,0 15,4 7.7 12,5 15,4 21,4 83,3 85,7 69,2 33,2
Bolivia 231 50,0 30,8 16,7 30,8 0,0 0,0 0,0 0,0 73,8
Brasil 28,6 100,0 100,0 100,0 109,1 100,0 125,0 84,6 84,6 39,5
Chile 20,0 22,2 25,0 51295/ 37.5 44,4 333 50,0 33,3 46,8
Coldmbia 90,9 53,8 58,3 40,0 41,7 40,0 20,0 50,0 38,5 73,4
Equador 41,7 41,7 27,3 11,1 46,2 15,4 9,1 10,0 53,8 30,2
Meéxico 85,7 125,0 1 S 128,6 109,1 81,8 53,8 16,7 35,3 60,4
Paraguai 130,0 1889 155,6 166,7 177,8 150,0 163,6 137,5 150,0 113,1
Peru 45,5 36,4 11,1 20,0 36,4 50,0 120,0 110,0 114,3 64,8
Uruguai 100,0 83,3 60,0 120,0 100,0 116,7 114,3 100,0 100,0 819
América Latina 52,1 85,7 85,1 83,5 84,2 74,3 84,1 62,8 73,4 51,3

INDICADOR DE EXPECTATIVAS (IE)

2023.T2 2023.T3 2023.74 2024.71 2024.12 2024.T3 2024.74 2025.T1 2025.T2 | média 10 anos

Argentina 14,3 46,2 46,2 75,0 130,8 157,1 175,0 157,1 136,4 114,6
Bolivia 15,4 45,5 7.7 25,0 23,1 7,1 7.7 231 30,0 57,1
Brasil 92,9 144,4 100,0 130,0 100,0 80,0 50,0 41,7 55,6 119,9
Chile 110,0 144,4 150,0 150,0 100,0 133,3 1111 87,5 120,0 115,3
Coldmbia 30,0 69,2 50,0 110,0 92,3 130,0 100,0 118,2 100,0 108,5
Equador 41,7 58,3 54,5 77.8 100,0 100,0 72,7 110,0 111,1 817
México 85,7 112,5 150,0 100,0 58,3 50,0 231 58,3 54,5 86,4
Paraguai 150,0 157,1 1429 1429 150,0 140,0 1444 1333 140,0 134,1
Peru 127,3 145,5 1333 170,0 145,5 177,8 120,0 120,0 62,5 1288
Uruguai 140,0 150,0 180,0 160,0 157,1 133,3 85,7 100,0 100,0 1204
América Latina 80,3 114,2 108,0 113,7 94,3 94,2 71,8 77,8 82,9 106,6

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO (ICE)

ICE 2023.T2 2023.T3 2023.T4 2024.T1 2024.T12 2024.T3 2024.74 2025.T1 2025.T2 | média10anos
Argentina 7,0 30,3 26,1 41,7 66,9 81,2 125,9 119,4 100,9 70,2
Bolivia 19,2 47,7 18,9 20,8 26,9 335 3,8 11,2 14,5 64,2
Brasil 58,8 121,4 100,0 1146 104,5 89,8 85,0 62,3 69,7 74,9
Chile 61,2 76,6 80,6 72,7 66,9 85,4 69,4 68,1 73,2 77,7
Colémbia 58,7 61,4 54,1 72,8 65,8 81,4 56,9 82,0 67,5 88,0
Equador 41,7 49,9 40,5 42,2 71,8 54,2 38.8 Bl 81,0 53,9
México 85,7 118,7 141,5 114,0 82,6 65,4 38,0 36,6 44,7 72,2
Paraguai 139,9 172,7 149,2 154,6 163,6 145,0 153,9 135,4 145,0 121,9
Peru 83,5 85,8 65,3 85,3 85,8 107,3 120,0 115,0 87,2 94,0
Uruguai 119,4 114,9 114,3 139,4 127.3 1249 99,7 100,0 100,0 98,7
América Latina 65,8 99,6 96,3 98,2 89,2 84,1 77,9 70,2 78,1 76,9

Fonte: FGV IBRE, FGV Diretoria Internacional
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